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5)   ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO CONSOLIDADOS 
Por los períodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2015 (No Auditado) y 2014 (No Auditado) 

         ACUMULADO 

    01.01.15
31.03.15

01.01.14
31.03.14

 

  Estado de flujos de efectivo MUSD MUSD  
  Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación
      Clases de cobros por actividades de operación 
          Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 222.235 235.079
    Otros cobros por actividades de operación 11.439 1.273
  Clases de pagos 
          Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (192.560) (226.256)
          Pagos a y por cuenta de los empleados (14.425) (12.385)
         Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pólizas suscritas - (95)

        Otros pagos por actividades de operación (9.644) (4.443)
 Intereses pagados (3) (15)
 Intereses recibidos 471 15
  Impuestos a las ganancias (pagados) (3.286) (3.063)
  Otras entradas (salidas) de efectivo 1.727 188

  Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operación 15.954 (9.702)  
  Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión
 Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios (241) -

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 599 5
  Compras de propiedades, planta y equipo  (2.059) (9.372)
   Compras de activos intangibles (8.582) (4.777)
 Compras de otros activos a largo plazo (9.486) -
  Dividendos recibidos 1.084 7.018

Intereses recibidos 257 302
  Otras (salidas) de efectivo (62) (183)

  Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión (18.490) (7.007)  
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación

 Importes procedentes de la emisión de acciones - 142
         Importes procedentes de préstamos de largo plazo 17.366 19.000

         Importes procedentes de préstamos de corto plazo - 10.565
  Total importes procedentes de préstamos 17.366 29.565

Pagos de préstamos (14.047) (6.661)
  Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (1.290) (754)
  Intereses pagados (1.365) (1.262)
  Otras entradas (salidas) de efectivo 1.400 (1.248)

  Flujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de financiación 2.064 19.782  
  Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (472) 3.073
   Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (498) (350)
  Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (970) 2.723
  Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del período 35.324 25.133  
  Efectivo y equivalentes al efectivo al final del período 34.354 27.856  

 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios. 
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NOTA 1 - INFORMACIÓN CORPORATIVA   
  
AGUNSA, es una Sociedad Anónima Abierta (Chilena) inscrita en el Registro de Valores de la 
Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 360 y registrada en la Bolsa de Comercio de Santiago, a 
través de la cual se transan sus acciones, tiene su domicilio social en Urriola 87 Valparaíso, posee 12 
subsidiarias nacionales y 11 extranjeras, respecto de estas últimas, Inversiones Marítimas Universales S.A.,  
a su vez tiene 15 subsidiarias también extranjeras, que participan en sus Estados Financieros Consolidados.   
 
AGUNSA fue constituida el 9 de julio de 1960 como sociedad anónima cerrada, posteriormente, con motivo 
de su fusión con Inversiones Cabo Froward S.A., en octubre de 1994, se modifican sus estatutos, 
conservando su nombre y objeto social pasando, a partir de esa fecha, a constituirse como sociedad anónima 
abierta.  
 
Su giro principal es actuar como Agente de Naves, Empresa de Lanchaje, de Muellaje, Logística y 
Distribución de cargas a nivel nacional e internacional. 
 
El Controlador de la Sociedad y Matriz última del grupo, es Grupo Empresas Navieras S.A., compañía que a 
su vez no tiene controlador y posee el 69,8286% de la propiedad de AGUNSA.  
  
 
NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES 
 
Base de preparación y medición de los Estados Financieros 
 
1. Declaración de cumplimiento  

 
Los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), adoptados por el 
International Accounting Standards Board (IASB) y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de la referida norma.  
 
Los Estados Financieros Consolidados Intermedios han sido confeccionados de acuerdo a la Norma 
Internacional de Contabilidad (IAS en su sigla en inglés), NIC 34, denominada “Información Financiera 
Intermedia”. En adelante pueden utilizarse las denominaciones NIC o IAS indistintamente. 
 
Estos Estados Financieros Consolidados Intermedios reflejan fielmente la situación financiera de 
AGUNSA  al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y los resultados de las operaciones y 
resultados integrales, por el período de tres meses terminados al 31 de marzo de 2015 y 2014, los 
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el período de tres meses terminados al 31 de marzo 
de 2015 y 2014. 
 
Los Estados  Consolidados de Situación  Financiera al  31 de  diciembre de 2014, y de Resultados por 
Función, Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de  Flujos  de  Efectivo  por  el período de 
tres meses terminados el 31 de marzo de 2014, que se incluyen en el presente informe para efectos  
comparativos, también  han sido  preparados  de  acuerdo  a  IFRS siendo  los  principios y criterios  
contables  aplicados consistentes con los utilizados en 2015. 
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Continuación NOTA 2 – CRITERIOS CONTABLES APLICADOS 

 
 
Con el objeto de facilitar la comparación, se han realizado algunas reclasificaciones menores a los 
Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anterior. 
 
Los estados financieros consolidados han sido autorizados por el Directorio de la sociedad con fecha 27 
de mayo de 2015. 

 
 

2. Modelo de presentación de estados financieros  
 
De acuerdo a lo descrito en la circular 1879, de la SVS, AGUNSA cumple con emitir los siguientes Estados 
Financieros Consolidados: 
 
- Estados de Situación Financiera Consolidados Clasificados 
- Estados de Resultados por Función Consolidados 
- Estados de Resultados Integral Consolidados 
- Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidados 
- Estados de Flujo de Efectivo Directo Consolidados 
- Notas a los Estados Financieros Consolidados   
 
 
3. Moneda funcional y de presentación  
 
Los Estados Financieros Consolidados son preparados en su moneda funcional que es el Dólar 
Estadounidense.  
 
Bajo IFRS la determinación de la moneda funcional se basa en el entorno económico principal en el que 
opera una entidad, normalmente es aquel en el que ésta genera y emplea el efectivo. AGUNSA en base a la 
moneda que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios, factor mencionado 
en la NIC 21, ha determinado que su moneda funcional es el Dólar Estadounidense. Los Estados Financieros 
Consolidados son expresados en la moneda de presentación Miles de Dólares Estadounidenses.  
 
 
4. Bases de consolidación 
  
La consolidación comprende los Estados de Situación Financiera de AGUNSA y de sus subsidiarias al 31 de 
marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014. De igual modo, el Estado de Resultados por Función, el Estado de 
Resultados Integral, por el período de tres meses terminados al 31 de marzo de 2015 y 2014, el Estado de 
Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por los períodos de tres meses terminados al 31 
de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014. 
  
Las sociedades subsidiarias se consolidan por el método de integración global, integrándose en los Estados 
Financieros Consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez 
realizado los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones entre las compañías del grupo 
consolidado.  
 
Las subsidiarias son consolidadas completamente desde la fecha de adquisición, que es la fecha en que 
AGUNSA obtiene el control, definido como la capacidad de dirigir las actividades relevantes que afecten de 
forma significativa a los rendimientos de la subsidiaria. Continúan siendo consolidadas hasta la fecha en que 
dicho control cese. 
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Continuación NOTA 2 – CRITERIOS CONTABLES APLICADOS 
 
 
Los Estados Financieros de las subsidiarias son preparados para el mismo período de reporte que la matriz, 
aplicando consistentemente las políticas y principios contables correspondientes. 
 
La sociedad mantiene inversiones en subsidiarias con moneda funcional distinta al dólar estadounidense. 
Para efectos de reporte a la sociedad matriz estas subsidiarias traducen sus estados financieros a la moneda 
de presentación expresando sus activos y pasivos al tipo de cambio de cierre de cada período y sus 
resultados al tipo de cambio transaccional o promedio, según cada caso, de acuerdo a la NIC 21. 
 
Cuando la moneda funcional de una subsidiaria es la de una economía hiperinflacionaria, cada entidad 
reexpresa sus estados financieros de acuerdo a NIC 29 antes de traducir todas las partidas del estado de 
situación financiera y resultados al tipo de cambio de cierre. 
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SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACIÓN: 
 

          
PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN 

  PAÍS   
SOCIEDAD MONEDA  31.03.15   31.12.14 

RUT ORIGEN NOMBRE SOCIEDAD MATRIZ FUNCIONAL 
DIRECTO  

% 
 INDIRECTO  

% 
 TOTAL  

%  
 TOTAL  

% 

76.087.702-6 CHILE CONSORCIO AEROPORTUARIO DE MAGALLANES S.A. CL - AGUNSA CLP                 89,1700                   10,8300                 100,0000                 100,0000 

76.139.803-2 CHILE CONSORCIO AEROPORTUARIO DE CALAMA S.A. CL - AGUNSA CLP                   99,0000                     1,0000                 100,0000                 100,0000 

76.256.545-5 CHILE CONSORCIO AEROPORTUARIO LA SERENA S. A. CL - AGUNSA CLP 99,0000 1,0000 100,0000  100,0000

76.376.843-0 CHILE BODEGAS AB EXPRESS S.A. CL - AGUNSA CLP 70,0000 - 70,0000  70,0000

79.509.640-K CHILE RECURSOS PORTUARIOS Y ESTIBAS LTDA. CL - AGUNSA USD                   99,9659 
  

-                  99,9659                  99,9659 

79.897.170-0 CHILE TERMINALES Y SERVICIOS DE CONTENEDORES S.A. CL - AGUNSA USD                   99,0000 
  

-                   99,0000                   99,0000 

82.994.500-2 CHILE AGENCIAS MARÍTIMAS DEL NORTE S.A. CL - REPORT CLP                     0,0100                   99,9900                 100,0000                 100,0000 

96.400.000-K CHILE SOCIEDAD DE CORRETAJE MARÍTIMO UNIVERSAL CHARTERING S.A. CL - AGUNSA CLP 99,0000 1,0000 100,0000  -

96.515.920-7 CHILE MODAL TRADE S.A. CL - AGUNSA USD                   99,0000 
  

-                   99,0000                   99,0000 

96.687.080-K CHILE PETROMAR S.A. CL - AGUNSA CLP                   99,0000                     1,0000                 100,0000                 100,0000 

96.850.960-8 CHILE SCL TERMINAL AÉREO SANTIAGO S.A. CL - SCL CLP 51,7900 - 51,7900  51,7900

96.858.730-7 CHILE PORTUARIA PATACHE S. A. CL - AGUNSA CLP                  50,0000                   24,9800                   74,9800                   74,9800 

99.504.920-1 CHILE VALPARAÍSO TERMINAL DE PASAJEROS S.A. CL - AGUNSA USD                   99,3100                     0,6900                 100,0000                 100,0000 

Extranjero ARGENTINA AGUNSA ARGENTINA S. A. CL - AGUNSA ARS                   70,0000 
  

-                   70,0000                   70,0000 

Extranjero ARGENTINA MARPACÍFICO S. A. PA - IMUSA ARS 
  

-                 100,0000                 100,0000                 100,0000 

Extranjero ARGENTINA INVERSIONES MARÍTIMAS UNIVERSALES ARGENTINA S.A. PA - IMUSA ARS 
  

-                   99,9000                   99,9000                   99,9000 

Extranjero BRASIL AGUNSA SERVICOS MARITIMOS LTDA. AR - AGUNSA BRL 
  

-                   99,0000                   99,0000                   99,0000 

Extranjero CHINA CCNI HONG KONG LTD. PA - IMUSA CNY 
  

-                 100,0000                 100,0000                 100,0000 

Extranjero CHINA AGUNSA LOGISTICS (HK) LIMITED PA - IMUSA CNY 
  

-                 100,0000                 100,0000                 100,0000 

Extranjero COLOMBIA AGUNSA LOGISTICS S.A.S. PA - IMUSA COP 
  

- 61,3300 61,3300 61,3300

Extranjero COSTA RICA AGUNSA COSTA RICA S. A. PA - IMUSA CRC 
  

-                 100,0000                 100,0000                 100,0000 

Extranjero ECUADOR AGENCIA MARÍTIMA GLOBAL S.A. CL - AGUNSA USD                   60,0000 
  

-                   60,0000                   60,0000 

Extranjero ECUADOR MODAL TRADE S. A.  CL - AGUNSA USD                  60,0000 
  

-                   60,0000                   60,0000 

Extranjero ECUADOR PORTRANS S. A. CL - AGUNSA USD                   60,0000 
  

-                   60,0000                   60,0000 

Extranjero ECUADOR ARETINA S. A. CL - AGUNSA USD                   60,0000 
  

-                   60,0000                   60,0000 

Extranjero EL SALVADOR AGUNSA EL SALVADOR S.A. GT - AGUNSA USD 
  

-                 100,0000                 100,0000                 100,0000 

Extranjero ESPAÑA AGUNSA EUROPA S. A. CL - AGUNSA EUR                   70,0000             30,0000                  100,0000                100,0000 

Extranjero ESPAÑA RECONSA LOGISTICA S.L. ES - AGUNSA EUR 
  

-                 100,0000                 100,0000                 100,0000 

Extranjero ESPAÑA MODAL TRADE EUROPA S.L.  ES - AGUNSA EUR 
  

-                 100,0000                 100,0000                 100,0000 



  
   

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS 

12  ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS AGUNSA Y SUBSIDIARIAS - MARZO 2015 (No Auditado)  • 
 

 

CONTINUACIÓN NOTA 2 - SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACIÓN 
  

    
PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN 

PAÍS   
SOCIEDAD MONEDA  31.03.15  31.12.14  

RUT ORIGEN NOMBRE SOCIEDAD MATRIZ FUNCIONAL 
DIRECTO 

% 
INDIRECTO 

% 
TOTAL

%
 TOTAL 

%  

Extranjero GUATEMALA AGUNSA GUATEMALA S. A. PA - IMUSA GTQ 
  

-   
  

98,2800 
  

98,2800 
  

98,2800  

Extranjero GUATEMALA COMERCIOS, REPRESENTACIONES Y ALIANZAS ESTRATÉGICAS S.A.  PA - IMUSA GTQ 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

65,0000  

Extranjero HONDURAS AGUNSA HONDURAS S.A. GT - AGUNSA USD 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero ITALIA AGUNSA ITALIA S.R.L. PA - IMUSA EUR 
  

-   
  

60,0000 
  

60,0000 
  

60,0000  

Extranjero JAPÓN CCNI JAPAN LTD. PA - IMUSA JPY 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero KOREA CCNI KOREA LTD. PA - IMUSA KRW 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero MÉXICO AGUNSA L&D S.A. de C.V. CL - AGUNSA MXN 
  

99,0000 
  

1,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero MÉXICO MODAL TRADE S. A. de C.V. MX -AGUNSA MXN 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero MÉXICO AGUNSA AGENCIA NAVIERA S.A. DE C.V. MX -AGUNSA MXN 
  

-   
  

60,0000 
  

60,0000 
  

60,0000  

Extranjero MÉXICO AGUNSA REPRESENTACIONES S.A. DE C.V. MX -AGUNSA MXN 
  

-   
  

60,0000 
  

60,0000 
  

60,0000  

Extranjero PANAMÁ INVERSIONES MARÍTIMAS UNIVERSALES S. A. CL - AGUNSA USD 
  

100,0000 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero PANAMÁ AGUNSA PANAMÁ S.A. PA - IMUSA PAB 
  

-   
  

55,0000 
  

55,0000 
  

55,0000  

Extranjero PANAMÁ CAMAROS SHIPPING INC. PA - IMUSA USD 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero PERÚ INVERSIONES MARÍTIMAS UNIVERSALES PERÚ S.A. CL - AGUNSA PEN 
  

99,0000 
  

1,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero PERÚ AGENCIAS UNIVERSALES PERÚ S.A. CL - AGUNSA PEN 
  

99,0000 
  

1,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero PERÚ INVERSIONES MARÍTIMAS UNIVERSALES DEPÓSITO S.A. PE - IMUPESA PEN 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero PERÚ MODAL TRADE PERÚ S.A. PE - AGUNSA PEN 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero PERÚ TRANSUNIVERSAL ESTIBAS PERÚ S.A. PE - IMUPESA PEN 
  

-   
  

99,9000 
  

99,9000 
  

99,9000  

Extranjero PERÚ STARCOM PERÚ S.A.C. PE - IMUPESA PEN 
  

-   
  

80,0000 
  

80,0000 
  

80,0000  

Extranjero PERÚ CCNI PERÚ S.A.C. CL - AGUNSA USD 
  

100,0000 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero URUGUAY AGUNSA URUGUAY S.A. AR - AGUNSA UYU 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero USA AGUNSA MIAMI INC. PA - IMUSA USD 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero USA FAX CARGO CORPORATION PA - IMUSA USD 
  

-   
  

51,0000 
  

51,0000 
  

51,0000  

Extranjero USA MODAL TRADE USA INC. CL - MTRADE USD 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero VENEZUELA AGUNSA VENEZUELA S.A. PA - IMUSA VEB 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000 
  

100,0000  

Extranjero VENEZUELA APL VENEZUELA S. A. VE - AGUNSA VEB 
  

-   
  

60,0000 
  

60,0000 
  

60,0000  

Extranjero VENEZUELA CCNI DE VENEZUELA, REPRESENTACIONES MARÍTIMAS S.A. VE - AGUNSA VEB 
  

-   
  

100,0000 
  

100,0000   
  

100,0000  

Extranjero VENEZUELA AGENCIAS UNIDAS VENEZUELA C.A. VE – AGUNSA VEB - 60,0000 60,0000  60,0000 
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Glosario d
PAÍS - SIGLA
AR - AGUNS
AR - IMUSA 
AR - MARPA
BR - AGUNS
BR - ATLANT
CL - AGENO
CL – BODEG
CL - CACSA 
CL - CCNI 
CL - CAMSA
CL - CASSA 
CL - CPT 
CL – LILSA 
CL - MTRAD
CL - PETROM
CL - PPSA 
CL - REPOR
CL - SCL 
CL - TESCO 
CL - TTPSA 
CL - UNICHA
CL - VTP 
CN - AGUNS
CN - CCNI 
CO - AGUNS
CO - MARITR
CO - TRANS
CR - AGUNS
EC - ARETIN
EC - MARGL
EC - MTRAD
EC - PORTR
ES - AGUNS
ES - MTRAD
ES - RECON
ES - TERMA
GT - AGUNS
GT - CRAES
HN - AGUNS
IT - AGUNSA
IT - NUOVO 
JP - CCNI 
KP - CCNI 
MX - AGUNS
MX - MTRAD
MX - NAVIER
MX - REPRE
PA - AGUNS
PA - CAMAR
PA - IMUSA 
PE - AGEMA
PE - AGUNS
PE - CCNI 
PE - IMUDES
PE - IMUPES

 
 

 

 NO

de subsidiarias
A 

SA 

ACÍFICO 
SA 
TIS 

OR 
GAS ABX 

A 

E 
MAR 

RT 

ART 

SA 

SA 
RANS 

SDEPOT 
SA 
NA 
LOBAL 
DE 
RANS 
SA 
DE 
NSA 
ASA 
SA 

A 
SA 
A 
BORGO 

SA 
DE 
RA 
ESENTACIONES 
SA 
ROS 

ARPE 
SA 

SA 
SA 

NOTAS A LOS

OTAS A LOS EST

s, asociadas y
PAÍS 
Argentina 
Argentina 
Argentina 
Brasil 
Brasil 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
Chile 
China 
China 
Colombia 
Colombia 
Colombia 
Costa Rica 
Ecuador 
Ecuador 
Ecuador 
Ecuador 
España 
España 
España 
España 
Guatemala 
Guatemala 
Honduras 
Italia 
Italia 
Japón 
Korea 
México 
México 
México 
México 
Panamá 
Panamá 
Panamá 
Perú 
Perú 
Perú 
Perú 
Perú 

 

 
S ESTADOS FINA

ADOS FINANCIER

y otras entidad
RAZÓN SOC
Agunsa Arge
Inversiones 
Marpacífico 
Agunsa Serv
Atlantis Rio 
Agencias Ma
Bodegas AB
Consorcio A
Compañía C
Consorcio A
Consorcio A
CPT Empres
Logística e I
Modal Trade
Petromar S.
Portuaria Pa
Recursos Po
SCL Termin
Terminales y
Talcahuano 
Sociedad de
Valparaíso T
Agunsa Log
CCNI Hong 
Agunsa Log
Maritrans Lt
Transdepot 
Agunsa Cos
Aretina S. A
Agencia Ma
Modal Trade
Portrans S. A
Agunsa Euro
Modal Trade
Reconsa Lo
Terminales M
Agunsa Gua
Comercios, 
Agunsa Hon
Agunsa Italia
Nuovo Borg
CCNI Japan
CCNI Korea
Agunsa L&D
Modal Trade
Agunsa Age
Agunsa Rep
Agunsa Pan
Camaros Sh
Inversiones 
Inmobiliaria 
Agencias Un
CCNI Perú S
Inversiones 
Inversiones 

  

ANCIEROS CONSO

ROS CONSOLIDA
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CIAL 
entina S. A. 
Marítimas Univers
S. A. 
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Terminais de Cont
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B Express S.A. 
Aeroportuario de Ca
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e S.A. 
A. 
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ortuarios y Estibas 
al Aéreo de Santia
y Servicios De Con
Terminal Portuario

e Corretaje Marítim
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istics (HK) Limited
Kong Ltd. 
istics S.A.S. 
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Ltda. 

sta Rica S. A. 
A. 

rítima Global S.A.
e S. A.  
A. 
opa S. A. 
e Europa S.L.  
gística S.L. 
Marítimas S.A. 
atemala S. A. 
Representaciones 

nduras S.A. 
a S.R.L. 
o Terminal Contain

n Ltd. 
a Ltd. 
D S.A. de C.V. 
e S. A. de C.V. 
encia Naviera S.A. 
presentaciones S.A
namá S.A. 
hipping Inc. 
Marítimas Univers
Agemarpe S.A. 

niversales Perú S.A
S.A.C. 
Marítimas Univers
Marítimas Univers

OLIDADOS INTER

ADOS INTERMEDIO
 

das menciona

ales Argentina S.A

da. 
tainers Ltda. 
S.A. 

alama S.A. 
ción Interoceánica 
agallanes S.A. 
a Serena S.A. 
. 

gue S.A. 

Ltda. 
ago S.A. 
ntenedores S.A. 
o S.A. 

mo Universal Charte
eros S.A. 

y Alianzas Estraté

ners S.R.L. 

de C.V. 
A. de C.V. 

ales S. A. 

A. 

ales Depósito S.A.
ales Perú S.A. 

RMEDIOS 

OS MARZO 2015 (

adas en los Es

A. 

S.A. 

ering S.A. 

égicas S.A.  

. 

(No Auditado)   •

stados Financ
RELAC
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Asocia
Subsid
Subsid
Subsid
Relaci
Subsid
Subsid
Asocia
Asocia
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Relaci
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Asocia
Asocia
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Asocia
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Asocia
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid
Asocia
Subsid
Subsid
Subsid
Subsid

 

 

cieros 
CIÓN 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
ada 
diaria 
diaria 
diaria 
onada 
diaria 
diaria 
ada 
ada 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
onada 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
ada 
ada 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
ada 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
ada 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
ada 
diaria 
diaria 
diaria 
diaria 
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Glosario d
 
 

PAÍS - SIGLA 

PE - INMARS

PE - MTRAD

PE - STARCO

PE - TRANS

PT - AGUNS

SV - AGUNS

US - AGUNS

US - FAXCA

US - FIT 

US - LOGIST

US - MTRAD

UY - AGUNS

UY - TRANS

VE - AGUNS

VE - AGUNV

VE - APL 

VE - CCNI 

VE - SELING

VE - TAYUKA

 
Glosario d
 

Nombre de 

Peso Argen

Real Brasile

Unidades d

Peso Chilen

Hong Kong

Euro 

Yen Japoné

Peso Mexic

Nuevo Sol P

Dólares Est

Bolívar Ven

 
 
 
 
 

 

 NO

de subsidiarias

SA 

DE 

OM 

UNIVERSAL 
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SA 

SA 

RGO 

TICS 

DE 

SA 

GRANEL 

SA V

VEN V

V

V

GER V

AY V
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la moneda 

ntino 

eño 

e Fomento (Chil

no 

 dólar 

és 

cano 

Peruano 

tadounidenses 

nezolano 

NOTAS A LOS

OTAS A LOS EST

s, asociadas y

PAÍS 

Perú 

Perú 

Perú 

Perú 

Portugal 

El Salvador 

USA 

USA 

USA 

USA 

USA 

Uruguay 

Uruguay 

Venezuela 

Venezuela 

Venezuela 

Venezuela 

Venezuela 

Venezuela 

mencionadas e

e) 

 
S ESTADOS FINA

ADOS FINANCIER

y otras entidad

RAZÓN SOCIAL

Inversiones Ma

Modal Trade Pe

Starcom Perú S

Transuniversal 

Agunsa LDA 

Agunsa El Salv

Agunsa Miami 

Fax Cargo Corp

Florida Internat

Agunsa Logistic

Modal Trade U

Agunsa Urugua

Transgranel S.A

Agunsa Venezu

Agencias Unida

APL Venezuela

CCNI de Venez

Selinger Estiba

Consorcio Tayu

en los Estados

Código IS

ARS

BRL

CLF

CLP

CNY

EUR

JPY

MXN

PEN

USD

VEB

  

ANCIEROS CONSO

ROS CONSOLIDA

des relacionad

arítimas S.A. 

erú S.A. 

S.A.C. 

Estibas Perú S.A.

vador S.A. 

Inc. 

poration 

tional Terminal 

cs & Distribution In

sa Inc. 

ay S.A. 

A. 

uela S.A. 

as Venezuela C.A.

a S. A. 

zuela, Representac

adores C.A. 

ukay C.A. 

s Financieros

O 4217 

S 

L 

F 

P 

Y 

R 

Y 

N 

N 

D 

B 

OLIDADOS INTER

ADOS INTERMEDIO
 

das menciona

nc. (Los Angeles) 

ciones Marítimas S

RMEDIOS 

OS MARZO 2015 (

adas en los Es

S.A. 

(No Auditado)   •

stados Financ

RELACIÓN 

Relacionad

Subsidiaria

Subsidiaria

Subsidiaria

Asociada 

Subsidiaria

Subsidiaria

Subsidiaria

Asociada 

Subsidiaria

Subsidiaria

Subsidiaria

Asociada 

Subsidiaria

Subsidiaria

Subsidiaria

Subsidiaria

Asociada 

Asociada 

 

 

cieros 

da 

a 

a 

a 

a 

a 

a 

a 

a 

a 

a 

a 

a 

a 
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Continua
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lente 

te reconocido
dos mutuos,
meses o me

Efectivo Equiv
interés deve
cierre financ

son del tipo 
bajos y gene

corrientes 

or razonable 

cieros dentro
a corto plazo 
omo activo co

or razonable, 
a un aument

que se transa
stá dado por e

s instrumento
currir a mod
, es el caso d

nibles para l

es para la v
cha de cierre 

ble, se registr
cias o pérdid
de “Otras rese
a evidencia o
diferencia se 

de estas inv
ersiones es im
rtera de bono

  

ANCIEROS CONSO

ROS CONSOLIDA

LES APLICA

o en los Es
y otras inve
nos. Estas p

valente se ne
engado sobre 
iero. 

Money Marke
eran una renta

con cambios

o de esta cate
dada la varia
orriente en la 

y la variaci
to de valor (

an en el merc
el precio de m

os financiero
delos de val
de los instrum

a venta 

venta, se va
de los Estado

ran con carg
as en la rem
ervas”. En ca

objetiva de qu
registra dire

versiones, el 
mputado ínte
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(689) 

(495) 

(13.529) 

(823) 

587 

(130.573) 

Totales 

MUSD

 

3.217 

Totales 

MUSD

 

27.623 
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NOTA 5 - 
 
a) Com

 
El Efectiv
disponible
vencimien
valor.  
   Efectivo 
  

  Efectivo 

  Saldos e

  Depósito

 Otros Ef

  Total Efe
 
b) El d

Peso Chilen

Dólar Estado

Euros 

Peso Argent

Bolívar Vene

Peso Mexica

Hong Kong D

Yen 

Sol Peruano

Otras moned

Monto del Ef

 
Los depós
adquisició
 
c)       El d

Banamex 

Monex 

Banco Galic

Banco Chile 

Banco Santa

BBVA Contin

Banco Chile 

Corpbanca N

Citybank NY

Banco Cons

Banco Santa

Total 

 
 
 

                              

 NO

EFECTIVO Y

mposición d

vo y el Equiv
e, banco, fon
nto original me

y Equivalentes a

en Caja 

en bancos 

os a corto plazo 

fectivo y Equivale

ectivo y Efectivo 

detalle del Ef

o  

ounidense  

tino 

ezuela 

ano 

Dólar 

o 

das 

fectivo y Equival

sitos a plazo, 
ón y devengan

detalle de los

Entidad f

ia 

ander 

nental 

NY 
Y 

orcio 

ander 

              NOTAS A

OTAS A LOS EST

Y EFECTIVO 

el Efectivo y

valentes al E
dos mutuos 
enor a tres m

al efectivo 

entes al Efectivo 

Equivalente 

fectivo y Equ

Moneda 

entes del Efectiv

pactos, fondo
n el interés pa

s depósitos a
 

financiera 

A LOS ESTADOS 

ADOS FINANCIER

EQUIVALEN

y Efectivo Eq

Efectivo en e
y depósitos 

meses y que e

(Fondos Mutuos

uivalentes de

vo 

os mutuos, tie
actado. Estos

a plazo exist

M

M

A

C

C

P

C

E

E

C

C

  
FINANCIEROS CO

ROS CONSOLIDA

NTE  

quivalente 

el Estado de 
a corto plazo

están sujetos a

s) 

el Efectivo po

Tip

 

enen un venc
s se encuentra

tentes al 31 d
 

País 

México 

México 

Argentina 

Chile 

Chile 

Perú 

Chile 

EE.UU. 

EE.UU. 

Chile 

Chile 

ONSOLIDADOS IN

ADOS INTERMEDIO
 

Situación F
o de alta liqu
a un riesgo p

or moneda, e

po de Moneda 

CLP 

USD 

EUR 

ARS 

VEB 

MXN 

CNY 

JPY 

PEN 

- 

cimiento meno
an registrado

de marzo de 
 

Vencimie

01.04.1

28.04.1

02.04.1

22.04.1

22.04.1

01.04.1

23.06.1

01.04.1

01.04.1

23.04.1

15.04.1

 

NTERMEDIOSONS

OS MARZO 2015 (

inanciera Cla
uidez que so
poco significat

31.03
MU

3

18.6

15.0

2

34.3

es el siguien
31.03

MU

9.8

16.2

5

6

6

7

9

4

3.2

1.0

34.3

or a tres mes
os a costo am

2015, es el s

ento 
Tasa 

Mens

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

SOLIDADOS INT

(No Auditado)   •

asificado com
n disponibles
tivo de cambi

.15 3
SD  

349 

639 

087 

279 

354 

nte: 
.15 31

SD  

829 

247 

551 

636 

628 

724 

945 

496 

249 

049 

354 

ses desde su 
mortizado. 

siguiente: 

Interés 
sual % 

3

1,26 

0,15 

1,15 

0,29 

0,30 

3,10 

0,01 

0,02 

0,02 

0,34 

0,27 

 

TERMED 

 

 

mprende: 
s con un 
ios en su 

1.12.14   
MUSD   

203   

16.688   

17.434   

999  

35.324   

1.12.14   

MUSD  

15.502  

12.593  

744  

593  

815  

621  

519  

67  

3.063  

807  

35.324  

fecha de 

31.03.15   

MUSD  

47  

770  

71  

389  

908  

1.292  

99  

4.029  

363  

5.523  

1.596  

15.087  
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Continua
 
 
d)       El d
 

Banamex 

Monex 

Banco Galic

Banco Santa

Banco Santa

BBVA Contin

Banco Conti

Corpbanca N

Citybank NY

Banco Cons

Banco Santa

Total 

 
e) El d
 

BCI Admini

Total 

 
f) El d
 

BBVA Adm

Total 

 
 
g) Tra
  
 Al 3

com
sim

 

                              

 NO

ción NOTA 5

detalle de los

Entidad f

ia 

ander 

ander 

nental 

nental 

NY 
Y 

orcio 

ander 

detalle de los

Entidad 

istradora de Fon

detalle de los

Entidad 

ministradora Gene

ansacciones 

31 marzo 20
mprometen flu
ple de provee

              NOTAS A

OTAS A LOS EST

5 - EFECTIVO

s depósitos a

 
financiera 

s fondos mu

financiera 

dos S.A. 

s fondos mu

financiera 

eral de Fondos S

monetarias s
 

015 las activ
ujos futuros c
edores por M

 

A LOS ESTADOS 

ADOS FINANCIER

O Y EFECTIV

a plazo exist

M

M

A

C

C

P

P

E

E

C

C

tuos existen

 

tuos existen

S.A. 
 

significativa

idades de in
corresponden
USD 126. 

  
FINANCIEROS CO

ROS CONSOLIDA

VO EQUIVAL

tentes al 31 d

 

País 

México 

México 

Argentina 

Chile 

Chile 

Perú 

Perú 

EE.UU. 

EE.UU. 

Chile 

Chile 

ntes al 31 de 

País 

Chile 

ntes al 31 de 

País 

Chile 

s (flujos de i

nversión realiz
n a inversione

ONSOLIDADOS IN

ADOS INTERMEDIO
 

ENTE   

de diciembre

 
Vencimie

01.01.1

28.01.1

02.01.1

18.02.1

19.02.1

07.01.1

22.01.1

01.01.1

01.01.1

12.01.1

12.01.1

 

marzo de 20

Vencimie

01.04.1

 

diciembre d

Vencimie

05.01.1

 

inversión co

zadas que n
es en Propied

NTERMEDIOSONS

OS MARZO 2015 (

e de 2014 es 

ento 
Tasa 

Mens

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

015 es el sigu

nto 
Tasa In

Mens
%

5 

e 2014 es el 

nto 
Tasa In

Mens
%

5 

omprometido

no generaron
dades, planta

SOLIDADOS INT

(No Auditado)   •

el siguiente

Interés 
sual % 

3

1,26 

0,15 

1,15 

0,31 

0,30 

0,29 

0,27 

0,02 

0,02 

0,34 

0,27 

 

uiente: 

nterés 
sual 

% 

31.03

MU

0,24 

 

siguiente: 

nterés 
sual 

% 

31.12

MU

0,55 

 

os) 

n flujos de ef
a y equipos a

TERMED 

 

 

: 

31.12.14   

MUSD  

503  

901  

71  

245  

932  

1.506  

602  

646  

196  

6.634  

5.198  

17.434  

3.15  
SD 

279

279

2.14  
SD 

999

999

fectivo y 
al crédito 
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NOTA 6 - 
 
La compo
es la sigui

Clases de Otros a

Activos Financiero

Activos Financiero

Activos financiero

Otros Activos Fina

Activos Financiero

Activos Financiero

Total 

 
Los instru
Bonos Co
 
La mayor
Energía. L
brasileño 
considera
 
Estas inve
sido recon
 
NOTA 7 –
 
Otros activ

a)     Otros 

 

Gastos pag

Impuesto a

Seguros po

Anticipo de 

Activos Inta

Propiedade

Otros 

Total Otros 

 

b) Otros

 

Garantías p

Inversiones

Remanente

Otros 

Total Otros 

 
 
 

                              

 NO

OTROS ACT

osición de los
iente: 

activos financiero

os a Valor Razon

os a Valor Razon

os disponibles pa

ancieros, Corrien

os Mantenidos h

os Mantenidos h

mentos dispo
orporativos y u

r parte de los
La diversificac
el de mayor 
r la calificació

ersiones son 
nocidos en Ot

– OTROS AC

vos no financ

activos no financ

gados por anticip

l valor Agregado

or diferir 

contrato de con

angibles distintos

es, planta y equip

activos no finan

s activos no finan

por arriendo de b

s permanentes 

e Crédito Fiscal E

activos no finan

              NOTAS A

OTAS A LOS EST

TIVOS FINAN

s Otros activo

os  

nable con Camb

nable con Camb

ara la venta, Otro

ntes (Pagos Anti

asta su vencimie

asta su vencimie

onibles para la
un mínimo de

s bonos corp
ción geográfic
ponderación

ón de riesgo e

valorizadas a
tros Resultad

TIVOS NO F

cieros, corrien

cieros, corrientes

pado – varios 

o 

strucción  del Ae

s de la plusvalía d

po de la subsidia

cieros, corriente

ncieros, no corrie

bienes       

Ecuador 

cieros, no corrie

A LOS ESTADOS 

ADOS FINANCIER

NCIEROS CO

os financieros

ios en Resultado

ios  en Resultad

os corrientes (Bo

cipados) 

ento (Pactos) 

ento (Depósito a 

a venta consi
e Bonos Sobe

porativos per
ca también e
. Una de las 
en base a Sta

a valor de me
os Integrales

INANCIEROS

ntes y no corr

s  

eródromo La Flor

de la subsidiaria

aria SCL Termina

s 

entes 

ntes 

  
FINANCIEROS CO

ROS CONSOLIDA

ORRIENTES Y

s corrientes p

os, Otros (Opción

os, Otros (Swap

nos) 

Plazo) 

isten en una c
eranos.  

rtenecen al ru
s un factor im
restricciones

andar & Poor’

ercado al cierr
s del Estado d

S 

ientes 

rida de La Seren

 SCL Terminal A

al Aéreo Santiago

ONSOLIDADOS IN

ADOS INTERMEDIO
 

Y NO CORRI

por los períod

 

Moneda C

n) CLP

) CLF

USD

CLP

CLP

CLP

cartera de bo

ubro Servicio
mportante, sie
s más import
’s. 

re de los esta
de Cambios e

na 

Aéreo Santiago S

o S.A. 

NTERMEDIOSONS

OS MARZO 2015 (

IENTES 

dos que se in

31.03.15 
Activos 

orriente No Co
MUSD

11

-

17.096

536

7.734

39.962

65.339

onos compues

os Financiero
endo el merca
tantes para m

ados financie
en el Patrimon

 

Notas 
 

 

 

 

S.A. - 12 - 

- 14 - 
 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

SOLIDADOS INT

(No Auditado)   •

dican a conti

orriente Corrien
 MUS

- 

834 

- 16.57

- 55

- 6.16

- 33.89

834 57.18

sta en su may

os, Acero, Pe
ado norteame
minimizar el r

ros y sus efe
nio. 

31.03.15
MUSD

472

10.007

1.086

2.471

24.296

912

220

39.464

 
31.03.15

MUSD

1.345

511

1.443

38

3.337

TERMED 

 

 

inuación, 

31.12.14 
Activos 

nte No Corrien
SD MUS

3

- 8

74

52

61

95

85 8

yoría por 

etróleo y 
ericano y 
riesgo es 

ectos han 

31.12.14
MUSD

655

7.510

811

3.704

37.635

1.069

88

51.472

 
31.12.14

MUSD

1.264

639

1.939

37

3.879

nte
SD

-

61

-

-

-

-

61
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NOTA 8 - 
 
a) Expli
 
La compo
diciembre
en Nota 4
  
Los deudo
pago 30 d
 
Otras cue
recuperab
estiba, de
liquidación
 
b) Com

 
 

  

  

 Deudore

 Otras cu

 Total 
 
Al 31.03.15
 

 

  

  

 
 
Con ven

 
 
Con ven

 
 
Con ven

 Total 

 
La política
2015 la so
 

c) Desglo
 

Monedas 

Peso chileno

Dólar estado

Euro 

Peso argent

Nuevo sol pe

Peso mexica

Otras moned
Total 

 
 
 

                              

 NO

DEUDORES

icación prev

osición de los
de 2014 se o

 sobre inform

ores comerci
días a contar d

entas por co
bles de las co
esestiba, equ
n por parte de

posición y m

Deudores co

es comerciales, b

uentas por cobra

5 y 31.12.14 el 

Deudores por ve

cimiento menor d

cimiento entre tr

cimiento entre se

a de la socied
ociedad no tie

ose por mon

o 

ounidense 

ino 

eruano 

ano 

das 

              NOTAS A

OTAS A LOS EST

S COMERCIA

ia 

s Deudores c
originan a par

mación financie

ales correspo
de la fecha de

obrar corresp
ompañías de 
ipos, operac

e las compañ

montos por lo

merciales y otras
 

bruto  

ar, bruto 

análisis de par

entas vencidas y
 

de tres meses 

es y seis meses 

eis y doce meses

dad es provis
ene deudores

neda de los d

A LOS ESTADOS 

ADOS FINANCIER

ALES Y OTRA

omerciales y 
rtir de las ope
era por segm

onden a vent
e facturación.

ponden a an
seguros por l
iones en term
ías asegurad

os períodos 

s cuentas por co

rtidas vencidas

y no pagadas, no

s 

ionar saldos 
s por venta qu

deudores com

  
FINANCIEROS CO

ROS CONSOLIDA

AS CUENTAS

otras cuenta
eraciones gen

mentos. 

tas a crédito,
. Estas deuda

ticipos de p
los siniestros
minales y/o t
oras. 

que se indic

obrar, bruto 

s y no pagadas

o deterioradas 

vencidos a m
ue se vean afe

merciales y o

ONSOLIDADOS IN

ADOS INTERMEDIO
 

S POR COBR

as por cobrar
neradas por la

, siendo com
as no deveng

roveedores, 
s que se han 
transportes q

can a continu

s, es el siguient

más de 12 me
ectados por d

otras cuenta

 

CLP 

USD 

EUR 

ARS 

PEN 

MXN 

- 

NTERMEDIOSONS

OS MARZO 2015 (

RAR 

r al 31 de ma
a prestación 

mún dar como
gan intereses.

préstamos a
presentado e

que se encue

uación:  

31.03.15 

Corriente 
MUSD 

80.542 

16.624 

97.166 

te: 

31.03.15 

Corriente 
MUSD 

93.926 

2.384 

856 

97.166 

eses, por lo q
deterioro. 

as por cobrar

31.03

MU

36.0

37.7

5.8

7.5

3.7

3.9

2.2

97.

SOLIDADOS INT

(No Auditado)   •

arzo de 2015
de servicios d

o plazo prude
 

al personal y
en las operac
entran pendie

ue al 31 de m

r.  

3.15 

USD 

091 

790 

829 

516 

776 

935 

229 

166 

TERMED 

 

 

 y 31 de 
descritos 

encial de 

y gastos 
ciones de 
entes de 

31.12.14

Corriente
MUSD

74.757

13.805

88.562

31.12.14

Corriente
MUSD

86.809

1.096

657

88.562

marzo de 

31.12.14

MUSD

37.091

33.303

5.541

3.626

3.512

4.124

1.365

88.562
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Continuac
 
 

d) D
 

 

Rut 

Extranjero 

77762940-9 

Extranjero 

76014610-2 

96602750-9 

Extranjero 

87756500-9 

Extranjero 

90160000-7 

Extranjero 

96602750-9 

61104000-8 

80992000-3 

77418580-1 

77879240-0 

76610130-3 

96817680-3 

90761000-4 

Extranjero 

94637000-2 

Extranjero 

59003840-7 

61952700-3 

61704000-K

Extranjero 

85066600-8 

Extranjero 

79784980-4 

76580360-8 

92091000-9 

Extranjero 

Extranjero 

76299241-8 
 

 

 

                              

 NO

ción NOTA 8 - 

etalle por de

Principales De

Bunkerbaires 

Anglo Americ

Scandinavian

LG Electronic

NYK Sudame

Peninsula Pet

Enap Refineri

Kristensons-P

Compañía Su

Hyundai Glov

ST Andrews S

Dirección Gen

Ultramar Age

Anglo Americ

Samsung Ele

Sociedad Com

APL Chile Log

Philips Chilen

Deugro Españ

Cía. Siderúrg

Invesco Marin

Kawasaki Kis

Empresa Port

K Codelco Chile

Arcelormittal G

Rockwood Lit

Trans Global 

Cermaq Chile

Sudmaris Chi

Unilever Chile

OV Bermuda 

Inchcape Ship

Woox Innovat

Otros deudore

TOTAL 

              NOTAS A

OTAS A LOS EST

DEUDORES C

eudores naci

eudores 

S.A. 

an Sur S.A. 

 Bunkering AS. 

cs Inc. Chile 

erica (Chile) Ltda

troleum Ltd. 

ias S.A. 

Petroleum Inc. 

udamericana de V

vis Co. Ltd. 

Smoky Delicacie

neral de Aeronáu

ncia Maritima Ltd

an Norte S.A. 

ctronics Chile Lt

mercial Galicia S

gistics S.A. 

na S.A. 

ñola S.A. 

ica Huachipato S

ne Universal S.A

en Kaisha Ltd. 

tuaria Valparaíso

e División El Salv

Gipuzkoa S.L. 

tio Ltda. 

Shipping N.V. 

e S.A. 

le S.A. 

e Ltda. 

Ltd. 

pping Service 

tions Chile S.P.A

es 

A LOS ESTADOS 

ADOS FINANCIER

COMERCIALE

onales y ext

. 

Vapores S.A. 

s S.A. 

utica Civil 

da. 

da. 

Shipping y Cía. Lt

S.A. 

A. 

o 

vador 

A. 

  
FINANCIEROS CO

ROS CONSOLIDA

S Y OTRAS C

tranjeros 

tda. 

ONSOLIDADOS IN

ADOS INTERMEDIO
 

UENTAS POR

Ar

Ch

No

Ch

Ch

In

Ch

US

Ch

Ko

Ch

Ch

Ch

Ch

Ch

Ch

Ch

Ch

Es

Ch

Pa

Ch

Ch

Ch

Es

Ch

Cu

Ch

Ch

Ch

Be

US

Ch

 

NTERMEDIOSONS

OS MARZO 2015 (

R COBRAR 

 

País 

rgentina 

hile 

oruega 

hile 

hile

glaterra

hile 

SA

hile 

orea 

hile 

hile

hile

hile 

hile 

hile 

hile 

hile 

spaña 

hile 

anamá 

hile

hile 

hile 

spaña 

hile 

urazao 

hile 

hile 

hile 

ermuda 

SA 

hile 

 

SOLIDADOS INT

(No Auditado)   •

 
31.03.15 

MUSD 

2.585 

2.449 

2.081 

933 

809 

790 

757 

747 

646 

605 

591 

552 

538 

534 

479 

472 

454 

450 

409 

401 

387 

375 

372 

371 

371 

364 

356 

349 

348 

344 

329 

301 

291 

75.326 

97.166 

TERMED 

 

 

31.12.14
MUSD

888

1.848

-

709

611

586

-

513

-

-

-

585

484

1.346

701

-

-

881

-

-

-

448

157

260

-

-

-

-

127

-

-

114

438

77.866

88.562



            

 43

NOTA 9 –
 
 
Explicació
 
Las transa
su objeto 
 
Las transa
debidame
 
Para cust
cuentas c
contratos 
 
Se han e
vinculació
objeto de 
acuerdos 
al flujo con
 
Considera
ha constit

                             

 NO

– SALDOS Y 

ón previa: 

acciones entr
social y cond

acciones entr
ente eliminada

todiar el com
corrientes me
y supletoriam

establecido l
ón comercial 

cada una de
recíprocos de
ntinuo de tran

ando que no e
uido provisión

                       NOT

OTAS A LOS EST

TRANSACC

re AGUNSA y
iciones. 

re sociedades
as. 

mportamiento 
ercantiles que
mente por las 

os contratos
que existe en
e ellas confor
e no gravar c
nsacciones co

existen riesgo
n de incobrab

TAS A LOS ESTAD
I

ADOS FINANCIER

IONES CON

y sus subsidia

s para efecto

y la cuantía 
e se rigen po
normas de lo

s de Cuenta
ntre AGUNSA
rman la cade
con intereses
ontables entre

os de incobra
bles al 31 de m

  
DOS FINANCIERO
INTERMED 

ROS CONSOLIDA

ENTIDADES

arias correspo

os de consolid

de los saldo
or las estipu

os artículos 60

s Corrientes
A y sus subs

ena del come
los saldos d

e las asociada

abilidad entre
marzo de 201

OS CONSOLIDADO

ADOS INTERMEDIO
 

S RELACION

onden a oper

dación de los

os entre rela
ulaciones que
02 y siguiente

 Mercantiles
sidiarias dado
ercio integral 
e cuentas co
as pertinente

e las empresa
15 y 31 de dic

OS INTERMEDIOS

OS MARZO 2015 (

ADAS 

raciones habi

s Estados Fin

acionadas, ex
e se consign
es del Código

s considerand
o las activida
del grupo AG

orrientes o fija
es.    

as relacionad
ciembre de 20

SONSOLIDADO

(No Auditado)   •

ituales en cua

nancieros han

xisten contrat
an en los m

o de Comercio

do la perma
ades de acue
GUNSA, exist
arles plazos d

as, la Socied
014. 

S 

 

 

anto a 

n sido 

tos de 
mismos 
o.     

anente 
erdo al 
tiendo 
debido 

dad no 



R

8

9

9

8

9

8

9

9
9

E

E

E

E

E

E

E

E
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Continuación
 
a) Cuent

Rut Enti
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b) Informació

Detalle de

Universal Chartering S

*Recursos Portuarios 

*Modal Trade S. A. 

Portuaria Patache S. 

*Inversiones Marítima

Petromar S. A.  

Valparaíso Terminal d

*Agunsa Europa S. A

*Agencias Universale

*Inversiones Marítima

CCNI Perú S.A.C. 

Bodegas AB Express 

Consorcio Aeroportua

Consorcio Aeroportua

Consorcio Aeroportua

SCL Terminal Aéreo S

*Agunsa Argentina S.

*Agunsa L&D S. A. de

Agencia Marítima Glo

Aretina S. A. 

Portrans S. A. 
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44.123 175.709

IOSONSOLIDADOS I

 

 
Suma de 
Pasivos 

Corrientes 
MUSD

 
Suma d

Pasivos 
Corrient

MUSD

26

4.445 7

1.693 1

299 1

23.208 60

42

398 5

8.552 10

4.491 2

11.767 24

352

2.176 21

7.033 5

14.471 33

7.028 8

45.807 38

5.518 1

6.371 2

5.685 21

3.347 3

3.531 2

183

1.374 7

157.797 262

 

INTERMED 

de 
No 
tes 
D

Suma de 
Ingresos 

Ordinarios de 
Subsidiarias 

MUSD

O

108 23

7.449 10.268

.537 2.923

.122 687

0.800 12.181

74 -

5.680 861

0.185 11.274

2.681 3.431

4.906 11.298

91 14

.316 -

5.531 1.029

3.003 1.846

8.314 610

8.864 17.489

.001 1.024

2.925 6.490

.592 3.069

3.989 4.004

2.613 4.041

690 270

7.564 3.482

2.035 96.314

 

Suma de la 
Gastos 

Ordinarios de 
Subsidiarias 

MUSD

Ganancia
(Pérdida)
Neta de 

Subsidiaria
MUSD

32 (

10.002 26

2.832 9

519 16

(8.745) 20.92

-

554 30

11.350 (7

3.035 39

10.499 79

13

103 (10

1.158 (12

1.761 8

299 31

18.393 (90

970 5

6.129 36

2.531 53

3.227 77

3.731 31

262

3.342 14

71.997 24.31

a 
) 

as 

9) 

66 

91 

68 

26 

- 

07 

6) 

96 

99 

1 

3) 

9) 

85 

11 

4) 

54 

61 

38 

77 

10 

8 

40 

17 
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Continuación NO

c) Informació

Detalle de

*Recursos Portuarios 

*Modal Trade S. A. 

Portuaria Patache S. 

*Inversiones Marítima

Petromar S. A.  

Valparaíso Terminal d

*Agunsa Europa S. A

*Agencias Universale

*Inversiones Marítima

CCNI Perú S.A.C. 

Bodegas AB Express 

Consorcio Aeroportua

Consorcio Aeroportua

Consorcio Aeroportua

SCL Terminal Aéreo S

*Agunsa Argentina S.

*Agunsa L&D S. A. de

Agencia Marítima Glo

Aretina S. A. 

Portrans S. A. 

Modal Trade S. A. 

Terminales y Servicio

Total 

* Estas

                                

 NOTAS A LOS ES

OTA 17 - ESTAD

ón resumida al 3

 
 
 

e Subsidiarias) 

y Estibas Ltda. 

A. 

as Universales S. A.  

de Pasajeros S. A. 

.  

s Perú S. A.  

as Universales Perú S. A

S.A. 

ario de Magallanes S. A.

ario de Calama S. A. 

ario La Serena S. A. 

Santiago S.A. 

 A. 

e C. V. 

obal S. A. 

os de Contenedores S. A

s subsidiarias pre
 

                                NOT

STADOS FINANCIEROS

DOS FINANCIERO

31.12.14 sobre lo

 
 
 

RUT

79.509.640-K CH

96.515.920-7 CH

96.858.730-7 CH

Extranjero PA

96.687.080-K CH

99.504.920-1 CH

Extranjero ES

Extranjero PE

A.  Extranjero PE

Extranjero PE

76.376.843-0 CH

76.087.702-6 CH

79.139.803-2 CH

76.256.545-5 CH

96.850.960-8 CH

Extranjero AR

Extranjero ME

Extranjero EC

Extranjero EC

Extranjero EC

Extranjero EC

A. 79.897.170-0 CH

sentan sus estad

TAS A LOS ESTADOS 

S CONSOLIDADOS INT
 

OS CONSOLIDA

os Estados Finan

 
 

País 
Ubicación  
Sociedad

 
 

Moneda
Funciona

HILE USD

HILE USD

HILE CLP

ANAMA USD

HILE CLP

HILE USD

PAÑA EUR

RÚ PEN

RÚ PEN

RÚ USD

HILE CLP

HILE CLP

HILE CLP

HILE CLP

HILE CLP

RGENTINA ARS

EXICO MXN

CUADOR USD

CUADOR USD

CUADOR USD

CUADOR USD

HILE USD

dos financieros co

  
FINANCIEROS CONSO

TERMEDIOS MARZO 20

ADOS 

ncieros de Subs

a 
al 

 
% de 

Participación 
en 

Subsidiaria

Sum
Act

Corr
MU

99,9659%

99,0000%

74,9800%

100,0000% 4

100,0000%

100,0000%

100,0000%

100,0000%

100,0000%

100,0000%

70,0000% 1

100,0000%

100,0000%

100,0000%

51,7900% 5

70,0000%

100,0000%

60,0000%

60,0000%

60,0000%

60,0000%

99,0000%

18

onsolidados. 

OLIDADOS INTERMEDI

015 (No Auditado)   • 

sidiarias 

 
ma de 
tivos 
rientes 
USD

 
 

Suma de 
Activos No 
Corrientes 

MUSD

9.939 2.462

2.415 6

1.151 103

43.476 16.176

120 -

4.750 820

8.276 13.204

6.108 1.520

9.503 26.862

567 5

16.427 6.160

1.514 11.800

1.179 48.599

1.901 11.848

50.979 47.343

2.621 491

8.490 258

9.624 18.888

1.881 5.529

2.765 2.901

938 6

1.675 7.289

86.299 222.270

IOSONSOLIDADOS I

 

 
Suma de 
Pasivos 

Corrientes 
MUSD

 
Suma d

Pasivos 
Corrient

MUSD

5.173 7

975 1

279

18.875 40

43

197 5

9.956 11

5.253 2

11.861 24

482

492 22

7.307 6

15.478 34

5.403 8

56.933 41

2.047 1

6.085 2

7.037 21

3.612 3

3.363 2

263

1.367 7

162.481 246

INTERMED 

de 
No 
tes 
D

Suma de 
Ingresos 

Ordinarios de 
Subsidiarias 

MUSD

O

7.228 49.819

.446 4.212

975 3.233

0.777 85.927

77 -

5.373 1.402

.524 54.753

2.375 18.376

4.504 51.561

90 86

2.095 -

6.007 2.938

4.300 6.482

8.346 2.372

.389 71.982

.065 6.225

2.663 25.253

.475 11.302

3.798 13.854

2.303 15.349

681 1.966

7.597 13.284

6.088 440.376

 

Suma de la 
Gastos 

Ordinarios de 
Subsidiarias 

MUSD

Ganancia
(Pérdida)
Neta de 

Subsidiaria
MUSD

48.829 99

3.978 23

2.443 79

84.745 1.18

(2)

1.134 26

54.632 12

17.523 85

46.926 4.63

74 1

(239) 23

3.623 (68

6.555 (7

1.552 82

78.107 (6.12

5.376 84

23.660 1.59

8.829 2.47

13.344 51

14.859 49

1.879 8

12.099 1.18

429.926 10.45

a 
) 

as 

90 

34 

90 

82 

2 

68 

21 

53 

35 

12 

39 

5) 

3) 

20 

5) 

49 

93 

73 

10 

90 

87 

85 

50 
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NOTA 18 – INVE

a) Inversione

 

Aso
 

 

D
IR

E
C

T
A

S
 

CPT Empresas Marí

SCL Terminal Aéreo

Logística e Inmobilia

  

 

IN
D

IR
E

C
T

A
S

 

Maritrans Ltda. 

Transdepot Ltda. 

Atlantis Rio Termina

Inmobiliaria Agemarp

Terminales Marítima

Agunsa LDA 

Nuovo Borgo Termin

Transgranel S.A. 

Florida International 

Consorcio Tayukay C

Selinger Estibadores

 
 
Total 

 
La sociedad matr
31 de diciembre d

                                

 NOTAS A LOS ES

RSIONES EN AS

es en Asociadas

ociadas  

 

 

ítimas S.A. 

 Santiago S.A. 

aria Lipangue S.A. 

is de Containers Ltda. 

pe S.A.C. 

as S.A. 

nal Containers SRL 

Terminal 

C.A. 

s C.A. 

riz, Agencias Uni
de 2014, las asoc

                                NOT

STADOS FINANCIEROS

SOCIADAS CON

 Contabilizadas 

 
 
 

Moneda 
Funcional 

 

3
  

  

Chile USD 5

Chile CLP 

Chile CLP 2

  

Colombia USD 5

Colombia USD 5

Brasil BRL 3

Perú PEN 5

España EUR 4

Portugal EUR 5

Italia EUR 2

Uruguay USD 5

USA USD 3

Venezuela USD 4

Venezuela USD 4

  

versales S.A. – A
ciadas auditadas 

Matriz 

PA – IM

ES – AG

TAS A LOS ESTADOS 

S CONSOLIDADOS INT
 

NTABILIZADAS U

por el Método d

        Participación 

31.03.15 31.12.14 31.03
  

  

50,00% 50,00% 50,00

-            - 47,02

20,00% 20,00%        

  

50,00% 50,00% 50,00

50,00% 50,00% 50,00

30,00% 30,00% 30,00

50,00% 50,00% 50,00

42,50% 42,50% 42,50

50,00% 50,00% 50,00

20,00% 20,00% 20,00

50,00% 50,00% 50,00

30,00% 30,00% 30,00

40,00% 40,00% 40,00

48,74% 48,74% 48,74

  

AGUNSA – es au
por otros auditore

Asociad

MUSA Maritran
Transde
Transgra
Selinger

GUNSA Termina

  
FINANCIEROS CONSO

TERMEDIOS MARZO 20

UTILIZANDO EL 

de la Participació

       Patrimonio de la       
Sociedad 

3.14 
 

31.03.15 
 

31.12.1
  

MUSD 
 

MUSD
  

0% 112.378 107.4

2% - 

   - 11.691 12.0

 
 

0% 3.485 2.7

0% 618 1

0% 388 4

0% 608 6

0% 13.262 15.0

0% 91 1

0% 583 5

0% 1.540 2.2

0% 4.071 6.1

0% 862 7

4% 183 1

 
 

uditada por los a
es fueron las sigu

as 

ns Ltda.
epot Ltda.
anel S.A.
r Estibadores C.A.
ales Marítimas S.A.

OLIDADOS INTERMEDI

015 (No Auditado)   • 

MÉTODO DE LA

ón 

Valor Contable de la 
Inversión 

14 
 

31.03.15 31.12

D 
 

MUSD MUS
  

422 56.189 5

- - 

064 2.338 

  

756 1.743 

40 309 

459 116 

634 304 

026 5.636 

03 46 

583 117 

268 770 

48 1.221 

737 345 

88 89 

 69.223 67

uditores indepen
uientes: 

País 

 
Colombia
Colombia
Uruguay
Venezuela
España

IOSONSOLIDADOS I

 

A PARTICIPACIÓ

 
            Resultado 

Ejercicio 

2.14 
 

31.03.15 

SD 
 

MUSD 
  

53.711 6.887 

- - 

2.413 8 

  

1.378 728 

70 477 

138 81 

317 - 

6.386 - 

52 - 

117 - 

1.134 (140) 

1.844 1.071 

295 (8) 

92 (6) 

7.947  

ndientes, señores

INTERMED 

ÓN 

del          Resulta

31.03.14 
 

31.03.15
 

MUSD 
 

MUSD
  

6.961 3.

(272) 

- 

 

364 

265 

245 

(7) 

(10) 

1 

- 

19 (

908 

(61) 

19 

 4.3

s Pricewaterhouse

 

 
ado Devengado 

5 31.03.14 
 

MUSD 

444 3.481

- (128)

2 -

 

364 182

239 132

24 73

- (3)

- (4)

- -

- -

(70) 10

321 273

(3) (25)

(3) 9

318 4.000

ecoopers. Al 



Conti
 

b) 
 

 

CPT Empre

Logística e 

Inmobiliaria

Atlantis Rio

Maritrans L

Selinger Es

Consorcio T

Transdepot

Florida Inte

Transgrane

Nuovo Borg

Agunsa LD

Terminales
 

 71  N

inuación NOTA 

Inversiones en

 
 
 
 

Detalle de Sociedades 

esas Marítimas S.A. 

Inmobiliaria Lipangue S.A. 

a Agemarpe S.A. 

o Terminais de Containers Lt

Ltda. 

stibadores C.A. 

Tayukay C.A. 

t Ltda. 

ernational Terminal, Inc. 

el S.A. 

go Terminal Containers SR 

A 

 Marítimas S.A. 

                                  

NOTAS A LOS ESTADO

18 - INVERSION

n Asociadas – R

 
Valor 

Contable 
Inversión 

en 
Asociada 

MUSD 

  

56.189 83.56

2.338 76.18

304 Extra

tda. 116 Extra

1.743 Extra

89 Extra

345 Extra

309 Extra

1.221 Extra

770 Extra

117 Extra

46 Extra

5.636 Extra

69.223 

                              NOT

OS FINANCIEROS CONS

ES CONTABILIZ

Resumen Estado

 
 
 
 
 

Rut 

 
 
 
 

País 
Ubicación
Sociedad 

 

62.400 - 5 CHILE 

81.967 - 4 CHILE 

anjero PERÚ 

anjero BRASIL 

anjero COLOMBIA 

anjero VENEZUELA

anjero VENEZUELA

anjero COLOMBIA 

anjero U.S.A. 

anjero URUGUAY 

anjero ITALIA 

anjero PORTUGAL 

anjero ESPAÑA 
 

TAS A LOS ESTADOS F

SOLIDADOS INTERME
 

ZADAS UTILIZAN

os Financieros a

 
 
 
 
 

Actividades Principa
Asociadas 

 

Equipos 

Almacenaje 

Inmobiliaria 

Agente de naves 

Agente de naves 

Logística portuaria 

Adm. operación termina

Transporte 

Adm. operación termina

Adm. operación termina

Adm. operación termina

Consignaciones 

Servicio de transporte
 

  
FINANCIEROS CONSOL

EDIOS MARZO 2015 (No

NDO EL MÉTOD

l 31.03.15 

ales 

 
 
 
 
 

Moneda 
Funcional 

% 
Partici
en Aso

  

USD 50,0

CLP 20,0

PEN 50,0

BRL 30,0

USD 50,0

USD 48,7

ales USD 40,0

USD 50,0

ales USD 30,0

ales USD 50,0

ales EUR 20,0

EUR 50,0

EUR 42,5
  

LIDADOS INTERMEDIO

o Auditado)   • 

DO DE LA PARTI

 
 
 
 
de 

ipación 
ociada 

 
 
 

Suma de 
Activos 

Corrientes 
MUSD 

S
A

Co
M

 

00% 52.980 

00% 1.091 

00% 227 

00% 2.808 

00% 4.754 
 

74% 432 

00% 494 

00% 1.207 

00% 6.322 

00% 686 

00% 360 

00% 95 

50% 2.256 
 

73.712 

OSONSOLIDADOS IN

 

ICIPACIÓN 

 
 

Suma de 
Activos 

No 
orrientes 
MUSD 

 
 
 

Suma de 
Pasivos 

Corrientes 
MUSD 

S
Pa
C

  

227.414 43.714 

8.837 3.993 

531 135 

379 2.535 

3.208 4.477 

108 357 

895 517 

198 787 

3.441 4.446 

1.744 689 

736 1.006 

- 91 

23.440 979 

270.931 63.726 

NTERMED 

 
 
 

Suma de 
asivos No 

Corrientes 
MUSD 

 
Suma de 
Ingresos 

Ordinarios 
de 

Asociadas 
MUSD 

  

236.680 31.416 

5.935 - 

623 26 

652 555 

3.485 1.298 

183 210 

872 - 

618 622 

5.317 7.525 

1.741 618 

90 2.079 

4 - 

24.717 - 

280.917 44.349 

 

 
Suma de 
Gastos 

Ordinarios 
de 

Asociadas 
MUSD 

 
 

Ganancia
(Pérdida) 
Neta de 

Asociadas
MUSD 

 

24.529 6.88

(8) 

26 

475 8

570 72

216 (6

8 (8

144 47

6.454 1.07

758 (140

2.079 

- 

- 

35.251 9.09

s 

 

7 

8 

- 

0 

8 

6) 

8) 

8 

1 

0) 

- 

- 

- 

8 



C
 

 

Detalle d

CPT Em

Logística

Inmobilia

Atlantis R

Maritrans

Selinger 

Consorci

Transdep

Florida In

Transgra

Nuovo B

Agunsa L

Terminal
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Continuación NO

c) Inversion

de Sociedades 

presas Marítimas S.A. 

a e Inmobiliaria Lipangue S.A

aria Agemarpe S.A. 

Rio Terminais de Containers

s Ltda. 

Estibadores C.A. 

io Tayukay C.A. 

pot Ltda. 

nternational Terminal, Inc. 

anel S.A. 

orgo Terminal Containers S

LDA 

les Marítimas S.A. 

 

                                

 NOTAS A LOS ES

OTA 18 - INVERS

es en Asociadas

Valor 
Contable 

de la 
Inversión 

en 
Asociada 

MUSD 

53.711 83.56

A. 2.413 76.18

317 Extra

s Ltda. 138 Extra

1.378 Extra

92 Extra

295 Extra

70 Extra

1.844 Extra

1.134 Extra

R 117 Extra

52 Extra

6.386 Extra

67.947 

                                NOT

STADOS FINANCIEROS

SIONES CONTA

s – Resumen Es

Rut 

País 
Ubicación 
Sociedad 

62.400 - 5 CHILE 

81.967 - 4 CHILE 

anjero PERÚ 

anjero BRASIL 

anjero COLOMBIA 

anjero VENEZUELA

anjero VENEZUELA

anjero COLOMBIA 

anjero U.S.A. 

anjero URUGUAY 

anjero ITALIA 

anjero PORTUGAL 

anjero ESPAÑA 
 

TAS A LOS ESTADOS 

S CONSOLIDADOS INT
 

BILIZADAS UTIL

stados Financier

Actividades Principale
Asociadas 

Equipos 

Almacenaje 

Inmobiliaria 

Agente de naves 

Agente de naves 

Logística portuaria 

Adm. operación terminal

Transporte 

Adm. operación terminal

Adm. operación terminal

Adm. operación terminal

Consignaciones 

Servicio de transporte 
 

  
FINANCIEROS CONSO

TERMEDIOS MARZO 20

LIZANDO EL MÉ

ros al 31.12.14 

es Moneda 
Funcional 

% 
Partic
en As

USD 50,0

CLP 20,0

PEN 50,0

BRL 30,0

USD 50,0

USD 48,7

es USD 40,0

USD 50,0

es USD 30,0

es USD 50,0

es EUR 20,0

EUR 50,0

EUR 42,5
  

OLIDADOS INTERMEDI

015 (No Auditado)   • 

ÉTODO DE LA PA

de 
ipación 

sociada 

Suma de 
Activos 

Corrientes 
MUSD 

S
Ac
C

00% 51.671 

00% 1.287 

00% 220 

00% 981 

00% 5.005 
 

74% 443 

00% 656 

00% 1.195 

00% 6.736 

00% 1.372 

00% 360 

00% 103 

50% 2.556 
 

72.585 

IOSONSOLIDADOS I

 

ARTICIPACIÓN

Suma de 
Activos No 
Corrientes 

MUSD 

Suma de 
Pasivos 

Corrientes 
MUSD 

222.662 41.994 

8.892 4.059 

554 125 

67 578 

3.161 5.409 

114 369 

896 521 

75 1.129 

2.326 2.617 

1.785 619 

735 1.006 

- - 

26.556 1.109 

267.823 59.535 

INTERMED 

Suma de 
Pasivos no 
Corrientes 

MUSD 

Suma de 
Ingresos 

Ordinarios 
de 

Asociadas 
MUSD 

232.339 137.283

6.120 -

649 90

470 4.173

2.757 6.174

188 761

1.031 225

141 3.554

6.445 28.846

2.538 5.524

89 2.079

103 -

28.003 596

280.873 189.305

 

Suma de 
Gastos 

Ordinarios 
de 

Asociadas 
MUSD 

Ganancia 
(Pérdida) 
Neta de 

Asociadas 
MUSD 

111.441 25.842

52 (52)

121 (31)

3.650 523

3.996 2.178

821 (60)

487 (262)

3.428 126

24.698 4.148

4.505 1.019

2.079 -

1 (1)

495 101

155.774 33.531

 

2 

) 

) 

3 

8 

) 

) 

6 

8 

9 

- 

) 

 

 



 
C
 
d
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Continuación NOT

d) Movimiento

Deta

 

CPT Empresas 

Logística e Inmo

Inmobiliaria Age

Atlantis Rio Term

Maritrans S.A. 

Selinger Estibad

Consorcio Tayu

Transdepot Ltda

Florida Internatio

Transgranel S.A

Nuovo Borgo Te

Agunsa LDA 

Terminales Marí

Total de Asociadas

                                

 NOTAS A LOS ES

TA 18 - INVERSION

o de inversiones e

 

alle de Sociedades 

Marítimas S.A. 

obiliaria Lipangue S.A. 

emarpe S. A. C. 

minais de Containers Ltd

dores C.A. 

kay C.A. 

a. 

onal Terminal, Inc. 

A. 

erminal Containers SRL 

ítimas S.A. 

s 

                                NOT

STADOS FINANCIEROS

NES CONTABILIZA

n asociadas (cifra

 

 

Método VP
Saldo Inic

01.01.1
MUS

53.71

2.41

31

da. 13

1.37

9

29

7

1.84

1.13

11

5

6.38

67.94

TAS A LOS ESTADOS 

S CONSOLIDADOS INT
 

ADAS UTILIZAND

as en MUSD) al 31

 

PP 
ial  
15

SD

Participación e
Gananc
(Pérdid

Ordinar
Inversiones e

Asociada
MUS

11 3.44

13

17

38 2

78 36

92 (

95 (

70 23

44 32

34 (7

17

52

86

47 4.3

 

  
FINANCIEROS CONSO

TERMEDIOS MARZO 20

DO EL MÉTODO DE

.03.15 

Cambios en Inversion

en 
cia 
da) 
ia, 
en 
as

SD

Dividendos 
Recibidos, 

Inversiones en 
Asociadas

MUSD

44 -

2 -

- -

24 -

64 -

(3) -

(3) -

39 -

21 (944)

70) (139)

- -

- -

- -

18 (1.083)

OLIDADOS INTERMEDI

015 (No Auditado)   • 

E LA PARTICIPAC

Período Actua

es en Entidades Asociad
Incremento 

(Decremento) 
en el Cambio 

de Moneda 
Extranjera, 

Inversiones en 
Asociadas

MUSD

Otro
(D
Inv

(796)

(77)

(13)

(46)

-

-

-

-

-

-

-

(6)

(750)

(1.688)

IOSONSOLIDADOS I

 

CIÓN 

al 31.03.15 

das (Presentación) 

o Incremento 
Decremento), 
versiones en 
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Cont

 En
C
Fi
co
ob

 
5. Cons

 
Desc

 
 C

Sa
Ae
Ag
R
Su
de
 

 D
pú
co
ae
fis
co
 

 C
So
La
qu
re
 

 El
pa
su
pu
ca
“In
ap
20

 
6. Ingre

 
Según
en el 
la soc
 

Ingre

CL –
CL –
Tota

 

                             

 NO

tinuación NO

n lo referente
alama S.A., s
inanciero o A
oncesionaria 
bligaciones pr

sorcio Aerop

cripción de la

on fecha de 
antiago Raúl 
eroportuario 
gencias Unive
aíces de San
u domicilio pr
e Las Condes

icha sociedad
ública fiscal 
oncesiones p
eronáuticos a
scales destina
onvengan. 

onforme a lo
ociedad será 
a Florida de L
ue el plazo m
ecibe del MOP

l capital auto
articipando la
uscribe 95.04
uesta en mar
apital inicial s
nversiones c
portado por a
013 se encue

esos por inte

n establece S
período de in

ciedad conces

esos por intercam

– CACSA  
– CASSA 
al 

                       NOT

OTAS A LOS EST

OTA 19 - CON

e a la contra
se aplicará lo

Activo Intangib
a la fecha 

resentes y fut

portuario de 

a Concesión

Escritura Pú
Undurraga L

de La Seren
ersales S.A., 

ntiago y public
rincipal queda
s. 

 
d tiene por ob
denominada 

públicas, así c
asociados a e
ados a desar

o establecido
igual al plazo

La Serena” m
máximo de la
P la autorizac

rizado de la 
a matriz Agun
40 acciones y 
rcha de la ex
se efectuaron

contabilizadas
mbos socios 

entra completa

ercambio de 

SIC 29.7.-7, s
tercambio de

sionaria Cons

mbio de servicios

TAS A LOS ESTAD
I

ADOS FINANCIER

NCESIONES

prestación en
o dispuesto e
ble según cor
de su const
turas con el M

La Serena S

: 

ública otorgad
Laso, se con
na S.A. - So
su escritura 

cado su extra
a fijado en la c

bjeto: La ejec
“Aeródromo 

como la pres
ella, y el uso
rrollar la obra

o en las bas
o de la conce
ás 3 años. No

a concesión s
ción para pode

sociedad es 
nsa en un 99
TESCO S.A

xplotación po
n por ambos
s utilizando e
dispuesto en
amente paga

servicios de

e revela a co
e servicios de
sorcio Aeropo

s de construcció

  
DOS FINANCIERO
INTERMED 

ROS CONSOLIDA

ntregada por
en IFRIC 12, 
rresponda. Ef
itución recon

MOP. 

.A. – Socieda

da el día 18
stituyó la soc

ociedad Conc
pública ha qu
acto en el Dia
ciudad de Sa

cución, repara
de La Florid

stación y exp
o y goce sob

entregada e

es de licitac
esión de la ob
o obstante lo 
será 180 mes
er operar com

la suma de $
9% y la filial 
. 960 accione

ostergó su ini
 socios en d
el método de
n la escritura d
do.  

e construcció

ontinuación lo
construcción

ortuario de Ca

n 

OS CONSOLIDADO

ADOS INTERMEDIO
 

r el otorgante
dando paso 

fectuado el an
noció un Act

ad Concesio

8 de diciembr
ciedad anóni
cesionaria, qu
uedado inscri
ario Oficial de

antiago, Avda

ación, conser
da de La Se
plotación de l
bre los biene
en concesión 

ción, y en su
bra pública fis
 anterior, las 
ses (15 años

mo concesion

$ 960.000.00
de esta TES

es. Considera
cio a contar 

dicho mes, n
e la participa
de constitució

ón 

os montos de 
n para un acti
alama S.A. (C

    

OS INTERMEDIOS

OS MARZO 2015 (

e a Consorcio
al reconocim
nálisis dicha n
tivo Intangible

onaria 

re de 2012 a
ima cerrada 
ue integra pa
ta en el Cons
el día 31 de d
. Andrés Bello

rvación y exp
erena”, media
los servicios 

es nacionales
y las áreas d

us estatutos, 
scal denomina
mencionadas

s). En enero 
naria de dicho

00, dividido e
SCO S.A, en
ando que la a
de enero 20
o afectando 
ación”. Sigui
ón, el cual al 3

ingresos (pé
vo intangible

CL – CACSA):

                Acum
01.01.15 
31.03.15 

MUSD 
- 

115 
115 

SONSOLIDADO

(No Auditado)   •

o Aeroportua
miento de un A

norma, la soc
e derivado d

ante el Nota
chilena “Con
arte del Gru
servador de B
diciembre de 
o N° 2687 Co

plotación de la
ante el sistem

aeronáuticos
s de uso púb
de servicios q

la duración 
ada “Aeródrom
s bases estab
2013, la soc

o aeropuerto.

en 96.000 acc
 un 1%: AG

autorización p
013, los aport

el 2012 la c
ente es el c
31 de diciemb

érdidas) recon
, que es el ca
: 

mulado 
01.01.14
31.03.14

MUSD
352

-
352

S 

 

 

ario de 
Activo 
ciedad 
de las 

rio de 
sorcio 
po de 

Bienes 
2013. 

omuna 

a obra 
ma de 
s y no 
blico o 
que se 

de la 
mo de 
blecen 
ciedad 

ciones 
UNSA 

para la 
tes de 
cuenta 
capital 
bre de 

nocido 
aso de 
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NOTA 20 

 

1. 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

                             

 NO

– OTROS PA

 
Resumen 

Otros pasivo
 

    Obligacion

    Obligacion

Total Obligac

 

Más: 

    Instrument

Total pasivo

 

Otros pasivos

    Obligacion

    Obligacion

Total Obligac

 

Más: 

Instrumentos

Total pasivo

Total obligac

 

                       NOT

OTAS A LOS EST

ASIVOS FINA

os financieros cor

nes con bancos y

nes de arrendam

ciones con banco

tos derivados fin

os financieros c

s financieros no 

nes con bancos y

nes de arrendam

ciones con banco

s derivados finan

os financieros n

ciones corriente

TAS A LOS ESTAD
I

ADOS FINANCIER

ANCIEROS C

rrientes 

y otras entidades

iento financiero

os y arrendamien

ancieros 

orrientes 

corrientes 

y otras entidades

iento financiero

os y arrendamien

cieros 

o corrientes 

es y no corrient

  
DOS FINANCIERO
INTERMED 

ROS CONSOLIDA

CORRIENTES

s 

ntos c/plazo 

s 

ntos L/Plazo 

tes 

OS CONSOLIDADO

ADOS INTERMEDIO
 

S Y NO CORR

3

 

1

1

1

2

OS INTERMEDIOS

OS MARZO 2015 (

RIENTES 

1.03.15 
MUSD 

 

73.049 

4.202 

77.251 

 

 

854 

78.105 

 

 

120.638 

27.648 

148.286 

 

 

1.027 

149.313 

227.418 

SONSOLIDADO

(No Auditado)   •

31.12.14 
MUSD 

71.423 

4.156 

75.579 

 

 

148 

75.727 

 

 

126.211 

29.112 

155.323 

 

 

1.586 

156.909 

232.636 

S 

 

 



a
 

RUT 
Deudora 

96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
76.087.702-6
76.087.702-6
76.087.702-6
76.139.803-2
76.139.803-2
76.139.803-2
76.256.545-5
76.256.545-5
96.850.960-8
96.850.960-8
76.376.843-0
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
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a) Obligacio

Entidad Deudora 

K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K CL - AGUNSA C
K CL – AGUNSA C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
6 CL - CAMSA C
6 CL - CAMSA C
6 CL - CAMSA C
2 CL - CACSA C
2 CL - CACSA C
2 CL - CACSA C
5 CL - CASSA C
5 CL - CASSA C
8 CL - SCL C
8 CL - SCL C
0 CL - BODEGAS ABX C

ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
PE - IMUPESA P
PE - IMUPESA P
PE - IMUPESA P
EC - ARETINA E
EC - MARGLOBAL E
PA - IMUSA P
PA - IMUSA P
PA - IMUSA P
AR - IMUSA A
GT - AGUNSA G
AR - MARPACIFICO A

                                

 NOTAS A LOS ES

nes con bancos c

País 
Deudora 

RUT 
Acreedor

CHILE  97.004.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.080.000-
CHILE 97.030.000-
CHILE  97.036.000-
CHILE  97.036.000-
CHILE  76.645.030-
CHILE  76.645.030-
CHILE 97.036.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.036.000-
CHILE  97.018.000-
CHILE  97.023.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.036.000-
CHILE  97.018.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.023.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  61.202.000-
CHILE 97.004.000-
CHILE 97.004.000-
CHILE  61.202.000-
CHILE  61.202.000-
CHILE  99.500.410-
CHILE 61.202.000-
CHILE 61.104.000-
CHILE 99.500.410-
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
PERU Extranjero 
PERU Extranjero 
PERU Extranjero 
ECUADOR Extranjero 
ECUADOR Extranjero 
PANAMA Extranjero 
PANAMA Extranjero 
PANAMA Extranjero 
ARGENTINA 76.645.030-
GUATEMALA Extranjero 
ARGENTINA Extranjero 

                                NOT

STADOS FINANCIEROS

corrientes y no co

a Entidad Acreed

-5  BANCO CHILE 
-5  BANCO CHILE 
-5  BANCO CHILE 
-K BANCO BICE
-7 BANCO ESTADO
-K  BANCO SANTANDER
-K BANCO SANTANDER
-K BANCO ITAU CHILE
-K BANCO ITAU CHILE
-K BANCO SANTANDER
-5 BANCO CHILE 
-K BANCO SANTANDER
-1 BANCO SCOTIABAN
-9 BANCO CORPBANCA
-5 BANCO CHILE
-5 BANCO CHILE 
-K BANCO SANTANDER
-1 BANCO SCOTIABAN
-5 BANCO CHILE 
-9 BANCO CORPBANCA
-5 BANCO CHILE 
-5 BANCO CHILE 
-0 MINISTERIO DE OBR
-5 BANCO CHILE
-5 BANCO CHILE
-0 MINISTERIO DE OBR
-0 MINISTERIO DE OBR
-0 BANCO CONSORCIO
-0 MINISTERIO DE OBR
-8 DIRECCION AERONA
-0 BANCO CONSORCIO

BANCO POPULAR E
BANCO POPULAR E
CAIXABANK S. A.
CAIXABANK S. A.
BANCO SANTANDER
BANCO SANTANDER
BANCO SANTANDER
BANCO POPULAR E
BANKINTER S.A.
BANKIA S. A.
BANKIA S. A.
CAIXABANK S. A.
BANKIA S.A.
SCOTIABANK
BANCO SANTANDER
BANCO SANTANDER
BANCO DE LA PROD
BANCO DE LA PROD
SANTANDER INTERN
SANTANDER INTERN
SANTANDER INTERN

-K BANCO ITAU CHILE
TRANSCOM BANK L
BANCO NACIONAL IV

Total Obligaciones co

TAS A LOS ESTADOS 

S CONSOLIDADOS INT
 

rrientes al 31 de m

dora (Bancos) A

CHI
CHI
CHI
CHI
CHI

R SANTIAGO CHI
R SANTIAGO CHI

CHI
CHI

R SANTIAGO CHI
CHI

R SANTIAGO CHI
K SUD AMERICANO CHI
A CHI

CHI
CHI

R SANTIAGO CHI
K SUD AMERICANO CHI

CHI
A CHI

CHI
CHI

RAS PÚBLICAS CHI
CHI
CHI

RAS PÚBLICAS CHI
RAS PÚBLICAS CHI
O CHI
RAS PUBLICAS CHI
AUTICA CIVIL CHI
O CHI
SPAÑOL, S. A. ESP
SPAÑOL, S. A. ESP

ESP
ESP

R ESP
R ESP
R ESP
SPAÑOL, S. A. ESP

ESP
ESP
ESP
ESP
ESP
PER

R PER
R PER
DUCCIÓN S.A. ECU
DUCCIÓN S.A. ECU
NATIONAL EE.U
NATIONAL EE.U
NATIONAL EE.U

CHI
IMITED BAR
VECO ARG

on Bancos 

  
FINANCIEROS CONSO

TERMEDIOS MARZO 20

marzo de 2015 

País 
Acreedora 

Hasta 90 
días 

MUSD 

LE 559
LE 569
LE -
LE 555
LE 116
LE -
LE 1.261
LE 892
LE 691
LE 672
LE 543
LE -
LE -
LE 66
LE 530
LE -
LE -
LE 3.005
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE 24.486
LE 2.453
LE -

PAÑA 19
PAÑA -
PAÑA 3
PAÑA 11
PAÑA 17
PAÑA -
PAÑA -
PAÑA -
PAÑA -
PAÑA 5
PAÑA -
PAÑA 7
PAÑA 13
RU 1.305
RU 207
RU 122
UADOR 81
UADOR 123
UU. 93
UU. 60
UU. 4.040
LE -

RBADOS 12
GENTINA 8

42.524

OLIDADOS INTERMEDI

015 (No Auditado)   • 

Más de 90 
días hasta 

1 año 
MUSD 

Porción 
Corto 
Plazo 
MUSD 

519 1.078
467 1.036
766 766
449 1.004
102 218

2.017 2.017
- 1.261

836 1.728
625 1.316
625 1.297
500 1.043

2.068 2.068
1.544 1.544

625 691
500 1.030

1.021 1.021
638 638

- 3.005
3.004 3.004
2.003 2.003

687 687
651 651
169 169

5.720 5.720
- -

169 169
90 90

1.408 1.408
- 24.486
- 2.453

54 54
57 76

- -
1 4

33 44
52 69

249 249
429 429

66 66
1 1
- 5

132 132
57 64
40 53

- 1.305
640 847
154 276
256 337
385 508

- 93
- 60
- 4.040

676 676
30 42
10 18

30.525 73.049

IOSONSOLIDADOS I

 

De 1 a 2 
años 

MUSD 

De 2 a 3 
años 

MUSD 

D

M

1.037 -
468 467
753 -
899 899
204 204

- -
- -

1.667 833
1.250 1.250
1.250 1.250
1.000 1.000
2.000 2.000
1.538 1.538
1.250 1.250
1.000 1.000
1.000 1.000
1.250 1.250

- -
- -
- -

533 533
505 505

87 87
5.403 5.403

- -
112 112

58 58
1.369 1.406

- -
- -

1.486 2.042
78 81

- -
- -

45 46
29 -

- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -

18 -
- -

902 960
217 232
305 -
448 -

6.000 -
- 2.000
- -
- -
- -

35 -

34.196 27.406 

INTERMED 

e 3 a 4 
años 

MUSD 

De 4 a 5 
años 

MUSD 

5 año
má

MUS

- -
934 467

- -
899 449
203 -

- -
- -
- -

625 -
625 -

1.000 1.000
2.000 -
4.615 -
1.250 625
1.000 500
1.000 500
1.250 625

- -
- -
- -

1.066 -
1.010 -

87 87
5.403 -

- 2.620 1
112 112

58 58
1.444 736

- -
- -

2.928 3.170 11
28 -

3.396 -
- -

47 49
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -

1.023 1.089
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -

32.003 12.087 14

 

os o 
ás 
SD 

Porción 
Largo 
Plazo 
MUSD 

Tota
Deud
MUS

- 1.037 2
- 2.336 3
- 753 1
- 3.146 4
- 611
- - 2
- - 1
- 2.500 4
- 3.125 4
- 3.125 4
- 4.000 5
- 6.000 8
- 7.691 9
- 4.375 5
- 3.500 4
- 3.500 4
- 4.375 5
- - 3
- - 3
- - 2
- 2.132 2
- 2.020 2

608 956 1
- 16.209 21

.310 3.930 3
671 1.119 1
233 465

- 4.955 6
- - 24
- - 2

.142 20.768 20
- 187
- 3.396 3
- -

21 208
- 29
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- 18
- - 1

961 4.935 5
- 449
- 305
- 448
- 6.000 6
- 2.000 2
- - 4
- -
- -
- 35

.946 120.638 193

al 
da 

SD 

2.115 
3.372 

.519 
4.150 

829 
2.017 

.261 
4.228 
4.441 
4.422 
5.043 
8.068 
9.235 
5.066 
4.530 
4.521 
5.013 
3.005 
3.004 
2.003 
2.819 
2.671 

.125 

.929 
3.930 

.288 
555 

6.363 
4.486 
2.453 
0.822 

263 
3.396 

4 
252 

98 
249 
429 

66 
1 
5 

132 
64 
71 

.305 
5.782 

725 
642 
956 

6.093 
2.060 
4.040 

676 
42 
53 

3.687 



C

RUT Deud
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
76.087.702
76.087.702
76.087.702
76.139.803
76.139.803
76.139.803
76.256.545
76.256.545
96.850.960
96.850.960
76.376.843
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
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Continuación a) O

dora Entidad Deudora
0-K CL - AGUNSA
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K CL – AGUNSA 
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
2-6 CL - CAMSA 
2-6 CL - CAMSA 
2-6 CL - CAMSA 
3-2 CL - CACSA 
3-2 CL - CACSA 
3-2 CL - CACSA 
5-5 CL - CASSA 
5-5 CL - CASSA 
0-8 CL - SCL 
0-8 CL - SCL 
3-0 CL - BODEGAS ABX 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 PE - IMUPESA 
 PE - IMUPESA 
 PE - IMUPESA 
 EC - ARETINA 
 EC - MARGLOBAL 
 PA - IMUSA 
 PA - IMUSA 
 PA - IMUSA 
 AR - IMUSA 
 GT - AGUNSA 
 AR - MARPACIFICO 

 

                                   

 NOTAS A LOS ES

Obligaciones con b

a 
País 

Deudora Acr
CHILE 97.00
CHILE  97.00
CHILE  97.00
CHILE  97.08
CHILE 97.03
CHILE  97.03
CHILE  97.03
CHILE  76.64
CHILE  76.64
CHILE 97.03
CHILE  97.00
CHILE  97.03
CHILE  97.01
CHILE  97.02
CHILE  97.00
CHILE  97.00
CHILE  97.03
CHILE  97.01
CHILE  97.00
CHILE  97.02
CHILE  97.00
CHILE  97.00
CHILE  61.20
CHILE  97.00
CHILE  97.00
CHILE  61.20
CHILE  61.20
CHILE  99.50
CHILE 61.20
CHILE 61.10
CHILE 99.50
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
PERU Extra
PERU Extra
PERU Extra
ECUADOR Extra
ECUADOR Extra
PANAMA Extra
PANAMA Extra
PANAMA Extra
ARGENTINA 76.64
GUATEMALA Extra
ARGENTINA Extra

                            NOTA

STADOS FINANCIEROS

bancos corrientes

RUT 
reedora Entidad A
04.000-5 BANCO CHILE
04.000-5 BANCO CHILE 
04.000-5 BANCO CHILE 
80.000-K BANCO BICE
30.000-7 BANCO ESTAD
36.000-K BANCO SANTA
36.000-K BANCO SANTA
45.030-K BANCO ITAU C
45.030-K BANCO ITAU C
36.000-K BANCO SANTA
04.000-5 BANCO CHILE 
36.000-K BANCO SANTA
18.000-1 BANCO SCOTIA
23.000-9 BANCO CORPB
04.000-5 BANCO CHILE
04.000-5 BANCO CHILE 
36.000-K BANCO SANTA
18.000-1 BANCO SCOTIA
04.000-5 BANCO CHILE 
23.000-9 BANCO CORPB
04.000-5 BANCO CHILE 
04.000-5 BANCO CHILE 
02.000-0 MINISTERIO DE
04.000-5 BANCO CHILE 
04.000-5 BANCO CHILE 
02.000-0 MINISTERIO DE
02.000-0 MINISTERIO DE
00.410-0 BANCO CONSO
02.000-0 MINISTERIO DE
04.000-8 DIRECCION AE
00.410-0 BANCO CONSO
anjero BANCO POPUL
anjero BANCO POPUL
anjero CAIXABANK S. 
anjero CAIXABANK S. 
anjero BANCO SANTA
anjero BANCO SANTA
anjero BANCO SANTA
anjero BANCO POPUL
anjero BANKINTER S.A
anjero BANKIA S. A.
anjero BANKIA S. A.
anjero CAIXABANK S. 
anjero BANKIA S.A.
anjero SCOTIABANK
anjero BANCO SANTA
anjero BANCO SANTA
anjero BANCO DE LA 
anjero BANCO DE LA 
anjero SANTANDER IN
anjero SANTANDER IN
anjero SANTANDER IN
45.030-K BANCO ITAU C
anjero TRANSCOM BA
anjero BANCO NACIO

AS A LOS ESTADOS FI

S CONSOLIDADOS INT
 

 y no corrientes a

Acreedora (Bancos) 

DO
ANDER SANTIAGO
ANDER SANTIAGO
CHILE
CHILE
ANDER SANTIAGO

ANDER SANTIAGO
ABANK SUD AMERICANO
BANCA

ANDER SANTIAGO
ABANK SUD AMERICANO

BANCA

E OBRAS PÚBLICAS

E OBRAS PÚBLICAS
E OBRAS PÚBLICAS
ORCIO
E OBRAS PUBLICAS

ERONAUTICA CIVIL
ORCIO
LAR ESPAÑOL, S. A. 
LAR ESPAÑOL, S. A. 

A.
A.

ANDER
ANDER
ANDER
LAR ESPAÑOL, S. A. 
A.

A.

ANDER
ANDER
PRODUCCIÓN S.A.
PRODUCCIÓN S.A.

NTERNATIONAL
NTERNATIONAL
NTERNATIONAL

CHILE
ANK LIMITED
NAL IVECO

  
NANCIEROS CONSOL

TERMEDIOS MARZO 20

al 31 de marzo de 2

País 
Acreedora 

Tipo de
Deuda

CHILE Préstamo
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Contractual
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Contractual
CHILE Contractual
CHILE Préstamo
CHILE Contractual
CHILE Contractual
CHILE Préstamo
ESPAÑA Hipotecario
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Préstamo
ESPAÑA Hipotecario
ESPAÑA Hipotecario
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Préstamo
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Cuenta Cré
PERU Préstamo
PERU Préstamo
PERU Préstamo
ECUADOR Préstamo 
ECUADOR Préstamo
EE.UU. Préstamo
EE.UU. Préstamo
EE.UU. Préstamo
CHILE Préstamo
BARBADOS Préstamo
ARGENTINA Préstamo

IDADOS INTERMEDIOS

015 (No Auditado)   • 

2015 

e 
a 

 
 
 

Tipo 
Amortización 

N
Cont

Semestral 1
Semestral 1
Anual 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Vencimiento 1
Vencimiento 1
Vencimiento 1
Semestral 1
Semestral 1
Anual 1
Semestral 1
Semestral 1
Anual 1
Anual 1
Semestral 1

 Anual 1
Anual 1
Semestral 1
Mensual 1

dito Vencimiento 1
Mensual 1
Mensual 1
Mensual 1

dito Vencimiento 1
dito Vencimiento 1
dito Vencimiento 1
dito Vencimiento 1

Mensual 1
dito Vencimiento 1
dito Vencimiento 1
dito Vencimiento 1

Mensual 1
Mensual 1
Mensual 1
Mensual 1
Mensual 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Mensual 1
Anual 1

SONSOLIDADOS IN

 

N° 
tratos Moneda 

Monto O
(Mile

1 CLP 2.6
1 CLP 2.5
1 CLP 3.0
1 CLP 3.0
1 CLF
1 USD
1 USD          
1 USD          
1 USD           
1 USD
1 USD          
1 USD       
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLP
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1    EUR
1    EUR
1    EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 USD
1 PEN
1 PEN
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 ARS

TERMED 

Original 
es) Tasa de interé
600.000
500.000
000.000
000.000

52
16.000 Libor
  5.000 Libo
  5.000 Libor
  5.000
5.000

  5.000 Libor
  8.000
10.000

5.000 Libor
5.000 Libor
5.000 Libor
5.000
3.000
3.000
2.000
    95

90
 39

550 TAB
100 TAB

77
43

160 Tab U
-
-

21.800 2,8 + tasa
1.057 Euribor

 4.564 Eur
40

370  Euribor
420 Euribo
315 Euribor
500 Eu
126
300 Euribo

53 Euribor 180 
400 Euribo

40 Euribo
50 Euribo

3.000
7.391

450
4.000
6.000
2.000
4.000
6.700 Libor 180 

150
156

 

és Nominal Vcmto 1 
7,60% 2016
4,28% 2018

2016
4,45% 2019
6,10% 2018

r 180 + 4,00%     2015 
or 180 + 2,8%     2015
r 180 + 2,95% 2017

3,44% 2018
4,20% 2019

r 180 + 2,55% 2019
3,91% 2018
4,63% 2019

r 180 + 3,15% 2019
r 180 + 2,25% 2019
r 180 + 3,00% 2019

2,54% 2019
0,81% 2015
0,88% 2015
0,91% 2015
7,07% 2018
7,07%     2018
4,51% 2025

B 180 + 1,40% 2018
B 180 + 1,10% 2020

4,51% 2025
2,69% 2023

UF 180 + 1,8% 2019
- 2015
- 2015

a ICP nominal 2029
r 360 + 1,15% 2018
ibor 360 + 1% 2018

5,38% 2015
r 360 + 2,50% 2020
or 90 + 2,25% 2016
r 360 + 5,00% 2016

uribor 90 + 3% 2015
8,50% 2015

or 30 + 5,00% 2015
reuter + 2,3% 2015
or Plazo + 4% 2015
or 180 + 2,3% 2015
or 360 + 3,5% 2016

4,98% 2015
6,31% 2020
6,55% 2018
8,95% 2017
8,00% 2017
3,00% 2016
4,00% 2017
3,00% 2015

USD + 1,87% 2015
8,00% 2017
5,00% 2018



 
C
 
b

R

9

9

9

9

9

9

9

9

E

E
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Continuación NOT

b) Obligaciones ar
 

RUT Deudora Entidad

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

Extranjero ES - AGUN

Extranjero ES - AGUN

 

                                   

 NOTAS A LOS ES

TA 20 - OTROS PA

rrendamientos fin

 Deudora 
País 

Deudora 

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA ESPAÑA 

NSA ESPAÑA 

                            NOTA

STADOS FINANCIEROS

ASIVOS FINANCIE

ancieros corriente

RUT 
Acreedora 

 97.004.000-5 BANC

 96.588.080-1 PRINC

   97.036.000-K BANC

 97.032.000-8 BBVA

 97.032.000-8 BBVA

 97.032.000-8 BBVA

 97.004.000-5 BANC

   97.036.000-K BANC

Extranjero SANTA

 Extranjero SANTA

Total Obligaciones arren

Total Obligaciones con b

Más Instrumentos deriva

Total Pasivos corrientes

AS A LOS ESTADOS FI

S CONSOLIDADOS INT
 

ROS CORRIENTE

es y no corrientes

Entidad Acreedora (Bancos

O CHILE 

CIPAL CÍA.DE SEGUROS D

O SANTANDER 

O CHILE 

O SANTANDER 

ANDER DE LEASING S.A.

ANDER S. A. 

damiento financiero 

bancos y arrendamiento  

ados financieros Nota 20 f 

/ No corrientes 

  
NANCIEROS CONSOL

TERMEDIOS MARZO 20

ES Y NO CORRIEN

s al 31 de marzo d

) 
País 

Acreedora 

H

d
M

CHILE  

E VIDA CHILE  

CHILE  

CHILE  

CHILE  

CHILE  

CHILE  

CHILE  

ESPAÑA 

ESPAÑA 

1

43

43

IDADOS INTERMEDIOS

015 (No Auditado)   • 

NTES 

e 2015 

asta 
90 

días 
MUSD 

Más 
de 90 
días 

hasta 
1 año 
MUSD 

Porción 
Corto 
Plazo 
MUSD 

   

318 1.017 1.335

237 803 1.040

190 484 674

42 118 160

27 84 111

131 402 533

30 91 121

22 69 91

31 95 126

3 8 11

1.031 3.171 4.202

3.555 33.696 77.251

- 854 854

3.555 34.550 78.105

SONSOLIDADOS IN

 

De 1 a 
2 años 
MUSD 

De 2 a 
3 años 
MUSD 

De 3 a
4 años
MUSD

  

1.144 542 564

1.025 1.085 1.148

491 385 121

62 - -

229 - -

883 - -

125 129 11

94 99 103

131 138 145

11 5 -

4.195 2.383 2.092

38.391 29.789 34.095

1.027 - -

39.418 29.789 34.095

TERMED 

a 
s 
 

De 4 a 
5 años 
MUSD 

5 años 
o más 
MUSD 

Por
La
P

MU

   

 587 3.704 6.

8 1.215 11.835 16.

 62 372 1.

- - - 

- - - 

- - - 

 - - 

3 63 - 

5 158 982 1.

- - - 

 2.085 16.893 27.

5 14.172 31.840 148.

- - - 1.

5 14.172 31.840 149.

 

ción 
argo 
lazo 

USD 

 
 

Total 
Deuda 
MUSD 

  

.541 7.876

.308 17.348

.431 2.105

62 222

229 340

883 1.416

265 386

359 450

.554 1.680

16 27

.648 31.850

.286 225.537

.027 1.881

.313 227.418



Contin
 

Contin
 

RUT D

 

96.566.9

96.566.9

96.566.9

96.566.9

96.566.9

96.566.9

96.566.9

96.566.9

Extranje

Extranje
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nuación NOTA 20 

nuación b) Obliga

Deudora Entidad Deudo

 

940-K  CL - AGUNSA  

940-K  CL - AGUNSA  

940-K  CL - AGUNSA  

940-K  CL - AGUNSA  

940-K  CL - AGUNSA  

940-K  CL - AGUNSA  

940-K  CL - AGUNSA  

940-K  CL - AGUNSA  

ero ES - AGUNSA 

ero ES - AGUNSA 
 

                              

 NOTAS A LOS ES

- OTROS PASIVO

aciones arrendami

ora País Deudora A

 

CHILE  97

CHILE  96

CHILE  97

CHILE  97

CHILE  97

CHILE  97

CHILE  97

CHILE  97

ESPAÑA 

ESPAÑA  

 

                                  NO

STADOS FINANCIEROS

OS FINANCIEROS 

ientos financieros

RUT 
Acreedora Entidad

  

.004.000-5 BANCO CHILE

.588.080-1 PRINCIPAL CÍ

.036.000-K BANCO SANT

.032.000-8 BBVA 

.032.000-8 BBVA 

.032.000-8 BBVA 

.004.000-5 BANCO CHILE

.036.000-K BANCO SANT

Extranjero SANTANDER 

Extranjero SANTANDER

  

OTAS A LOS ESTADOS

S CONSOLIDADOS INT
 

CORRIENTES Y N
 

s corrientes y no c

 Acreedora (Bancos) 

E 

ÍA.DE SEGUROS DE VIDA 

TANDER 

E 

TANDER 

DE LEASING S.A. 

S. A. 

  
S FINANCIEROS CONS

TERMEDIOS MARZO 20

NO CORRIENTES

corrientes al 31 de

País 
Acreedora 

Tipo de
Deuda

  

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

ESPAÑA Leasing

ESPAÑA Leasing

  

SOLIDADOS INTERMED

015 (No Auditado)   • 

e marzo 2015 

e Tipo 
Amortización N° C

 

Mensual 

Mensual 

Mensual 

Mensual 

Mensual 

Mensual 

Mensual 

Mensual 

Mensual 

Mensual 
 

DIOSONSOLIDADOS

 

Contratos Moneda 

M
O
(

  

4 CLF

1 CLF

6 CLF

2 CLF

1 CLP 
 

2 USD 

1 USD 

1 USD 

1 EUR 

1 EUR 

  

S INTERMED 

Monto 
Original 
(Miles) 

Tasa de 
interés 

Nominal 

 

304 4,87%

566 5,67%

167 4,59%

12 4,22%

224.550 5,14%

2.493 3,54%

386 3,19%

471 4,72%

  2.296 6,20%

   46 5,29%

 

 

 
 

Vencimiento 

           2016 – 2022 – 20

           20

2015 – 2017 – 2018 – 20

20

20

              20

20

20

              20

20

 

026 

027  

025 

016 

018 

017 

018 

019 

022 

017 

 



C
 
c

 

RUT 
Deudora 

96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
96.566.940-K
76.087.702-6
76.087.702-6
76.087.702-6
76.139.803-2
76.139.803-2
76.139.803-2
76.256.545-5
76.256.545-5
96.850.960-8
96.850.960-8
76.376.843-0
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
Extranjero 
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Continuación NOT

c) Obligacio

Entidad Deudora 

K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K  CL - AGUNSA  C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
K CL - AGUNSA C
6 CL - CAMSA C
6 CL - CAMSA C
6 CL - CAMSA C
2 CL - CACSA C
2 CL - CACSA C
2 CL - CACSA C
5 CL - CASSA C
5 CL - CASSA C
8 CL - SCL C
8 CL - SCL C
0 CL - BODEGAS ABX C

ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
ES - AGUNSA E
PE - IMUPESA P
PE - IMUPESA P
EC - ARETINA E
EC - MARGLOBAL E
PA - IMUSA P
PA - IMUSA P
PA - IMUSA P
AR - IMUSA A
GT - AGUNSA G
AR - MARPACIFICO A

                                

 NOTAS A LOS ES

TA 20 - OTROS PA

nes con bancos y

País 
Deudora 

RUT 
Acreedor

CHILE  97.004.000-
CHILE  97.030.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.032.000-
CHILE  97.036.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.036.000-
CHILE  76.645.030-
CHILE  76.645.030-
CHILE 97.036.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.036.000-
CHILE  97.018.000-
CHILE  97.023.000-
CHILE  97.080.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.036.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  97.004.000-
CHILE  61.202.000-
CHILE 97.004.000-
CHILE 97.004.000-
CHILE  61.202.000-
CHILE  61.202.000-
CHILE  99.500.410-
CHILE 61.202.000-
CHILE 61.104.000-
CHILE 99.500.410-
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
ESPAÑA Extranjero 
PERU Extranjero 
PERU Extranjero 
ECUADOR Extranjero 
ECUADOR Extranjero 
PANAMA Extranjero 
PANAMA Extranjero 
PANAMA Extranjero 
ARGENTINA 76.645.030-
GUATEMALA Extranjero 
ARGENTINA Extranjero 

                                NOT

STADOS FINANCIEROS

ASIVOS FINANCIE

y otras entidades c

a Entidad Acreed

-5  BANCO CHILE 
-7 BANCO ESTADO
-5  BANCO CHILE 
-8  BBVA 
-K  BANCO SANTANDER
-5 BANCO CHILE 
-K BANCO SANTANDER
-K BANCO ITAU CHILE
-K BANCO ITAU CHILE
-K BANCO SANTANDER
-5 BANCO CHILE 
-K BANCO SANTANDER
-1 BANCO SCOTIABAN
-9 BANCO CORPBANCA
-K BANCO BICE
-5 BANCO CHILE
-5 BANCO CHILE 
-K BANCO SANTANDER
-5 BANCO CHILE 
-5 BANCO CHILE 
-0 MINISTERIO DE OBR
-5 BANCO CHILE
-5 BANCO CHILE
-0 MINISTERIO DE OBR
-0 MINISTERIO DE OBR
-0 BANCO CONSORCIO
-0 MINISTERIO DE OBR
-8 DIRECCION AERONA
-0 BANCO CONSORCIO

BANCO POPULAR E
BANCO POPULAR E
CAIXABANK S. A.
CAIXABANK S. A.
BANCO SANTANDER
BANCO SANTANDER
BANCO SANTANDER
BANCO POPULAR E
BANKIA S. A.
BANKINTER S.A.
BANKIA S. A.
BANKIA S. A.
CAIXABANK S. A.
CAIXABANK S. A.
BANKIA S.A.
SCOTIABANK
BANCO SANTANDER
BANCO DE LA PROD
BANCO DE LA PROD
SANTANDER INTERN
SANTANDER INTERN
SANTANDER INTERN

-K BANCO ITAU CHILE
TRANSCOM BANK L
BANCO NACIONAL IV

Total Obligaciones co

TAS A LOS ESTADOS 

S CONSOLIDADOS INT
 

ROS CORRIENTE

corrientes y no co

dora (Bancos) A

CHI
CHI
CHI
CHI

R SANTIAGO CHI
CHI

R SANTIAGO CHI
CHI
CHI

R SANTIAGO CHI
CHI

R SANTIAGO CHI
K SUD AMERICANO CHI
A CHI

CHI
CHI
CHI

R SANTIAGO CHI
CHI
CHI

RAS PÚBLICAS CHI
CHI
CHI

RAS PÚBLICAS CHI
RAS PÚBLICAS CHI
O CHI
RAS PUBLICAS CHI
AUTICA CIVIL CHI
O CHI
SPAÑOL, S. A. ESP
SPAÑOL, S. A. ESP

ESP
ESP

R ESP
R ESP
R ESP
SPAÑOL, S. A. ESP

ESP
ESP
ESP
ESP
ESP
ESP
ESP
PER

R PER
DUCCIÓN S.A. ECU
DUCCIÓN S.A. ECU
NATIONAL EE.U
NATIONAL EE.U
NATIONAL EE.U

CHI
IMITED BAR
VECO ARG

on Bancos 

  
FINANCIEROS CONSO

TERMEDIOS MARZO 20

ES Y NO CORRIEN

orrientes al 31 de d

País 
Acreedora 

Hasta 90 
días 

MUSD 

LE -
LE -
LE -
LE 679
LE 2.078
LE 26
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE 145
LE 891
LE -
LE -
LE -
LE -
LE 44
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE -
LE 2.491
LE 28.462
LE -

PAÑA 21
PAÑA -
PAÑA 3
PAÑA 12
PAÑA 19
PAÑA 298
PAÑA 410
PAÑA -
PAÑA 15
PAÑA 182
PAÑA 16
PAÑA 312
PAÑA 235
PAÑA -
PAÑA 10
RU 251
RU 211
UADOR 80
UADOR 122
UU. 47
UU. 21
UU. 4.031
LE -

RBADOS 12
GENTINA 8

41.132

OLIDADOS INTERMEDI

015 (No Auditado)   • 

NTES 

diciembre de 2014

Más de 90 
días hasta 

1 año 
MUSD 

Porción 
Corto 
Plazo 
MUSD 

1.072 1.072
212 212

1.070 1.070
- 679

2.000 4.078
1.000 1.026
1.252 1.252
1.695 1.695
1.278 1.278
1.251 1.251
1.006 1.006
1.000 1.145

770 1.661
647 647

1.033 1.033
1.001 1.001
1.057 1.057

- 44
681 681
646 646
175 175

5.716 5.716
- -

217 217
93 93

1.400 1.400
- 2.491
- 28.462

327 327
64 85

- -
4 7

37 49
59 78

- 298
- 410

84 84
46 61

- 182
5 21
- 312
- 235

97 97
- 10

1.305 1.556
653 864
250 330
380 502

- 47
- 21
- 4.031

673 673
24 36
11 19

30.291 71.423

IOSONSOLIDADOS I

 

4 

De 1 a 2 
años 

MUSD 

De 2 a 3 
años 

MUSD 

D

M

1.071 -
211 211
782 1.037

- -
- -

556 -
- -

1.667 833
1.250 1.250
1.250 1.250
1.000 1.000
2.000 3.000
1.296 1.538
1.250 1.250

676 1.000
1.000 1.000
1.000 1.000
1.250 1.250

551 551
522 522
105 105

5.581 5.581
- -

119 119
71 71

1.414 1.452
- -
- -

1.534 2.109
88 91

- -
- -

51 52
53 -

- -
- -
- -

35 -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -

920 979
392 -
885 -

6.000 -
- 2.000
- -
- -

43 -
40 -

34.663 29.251 

INTERMED 

e 3 a 4 
años 

MUSD 

De 4 a 5 
años 

MUSD 

5 año
má

MUS

- -
210 -
519 -

- -
- -
- -
- -
- -

625 -
625 -

1.000 1.000
2.000 -
1.538 3.845
1.250 625
1.000 500
1.000 500
1.000 1.000
1.250 1.250
1.101 -
1.044 -

105 105
5.581 -

- 2.706 1
119 119*

71 71
1.491 760

- -
- -

3.023 3.274 11
54 -

3.640 -
- -

53 55
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -

1.043 1.111 1
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -

29.342 16.921 16

 

os o 
ás 
SD 

Porción 
Largo 
Plazo 
MUSD 

Tota
Deud
MUS

- 1.071 2
- 632
- 2.338 3
- -
- - 4
- 556 1
- - 1
- 2.500 4
- 3.125 4
- 3.125 4
- 4.000 5
- 7.000 8
- 8.217 9
- 4.375 5
- 3.176 4
- 3.500 4
- 4.000 5
- 5.000 5
- 2.203 2
- 2.088 2

731 1.151 1
- 16.743 22

.353 4.059 4
836 1.312 1
285 569

- 5.117 6
- - 2
- - 28

.507 21.447 21
- 233
- 3.640 3
- -

37 248
- 53
- -
- -
- -
- 35
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- - 1

.285 5.338 6
- 392
- 885 1
- 6.000 6
- 2.000 2
- - 4
- -
- 43
- 40

.034 126.211 197

al 
da 

SD 

2.143 
844 

3.408 
679 

4.078 
.582 
.252 

4.195 
4.403 
4.376 
5.006 
8.145 
9.878 
5.022 
4.209 
4.501 
5.057 
5.044 
2.884 
2.734 

.326 
2.459 
4.059 

.529 
662 

6.517 
2.491 
8.462 

.774 
318 

3.640 
7 

297 
131 
298 
410 

84 
96 

182 
21 

312 
235 

97 
10 

.556 
6.202 

722 
.387 

6.047 
2.021 
4.031 

673 
79 
59 

7.634 



C
 

C

RUT Deud
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
96.566.940
76.087.702
76.087.702
76.087.702
76.139.803
76.139.803
76.139.803
76.256.545
76.256.545
96.850.960
96.850.960
76.376.843
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
Extranjero
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Continuación NOT

Continuación c) O
 

dora Entidad Deudora
0-K CL - AGUNSA
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K  CL - AGUNSA  
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
0-K CL - AGUNSA 
2-6 CL - CAMSA 
2-6 CL - CAMSA 
2-6 CL - CAMSA 
3-2 CL - CACSA 
3-2 CL - CACSA 
3-2 CL - CACSA 
5-5 CL - CASSA 
5-5 CL - CASSA 
0-8 CL - SCL 
0-8 CL - SCL 
3-0 CL - BODEGAS ABX 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 ES - AGUNSA 
 PE - IMUPESA 
 PE - IMUPESA 
 EC - ARETINA 
 EC - MARGLOBAL 
 PA - IMUSA 
 PA - IMUSA 
 PA - IMUSA 
 AR - IMUSA 
 GT - AGUNSA 
 AR - MARPACIFICO 

                                   

 NOTAS A LOS ES

TA 20 - OTROS PA

Obligaciones con b

a 
País 

Deudora Acr
CHILE 97.00
CHILE  97.03
CHILE  97.00
CHILE  97.03
CHILE  97.03
CHILE  97.00
CHILE  97.03
CHILE  76.64
CHILE  76.64
CHILE 97.03
CHILE  97.00
CHILE  97.03
CHILE  97.01
CHILE  97.02
CHILE  97.08
CHILE  97.00
CHILE  97.00
CHILE  97.03
CHILE  97.00
CHILE  97.00
CHILE  61.20
CHILE  97.00
CHILE  97.00
CHILE  61.20
CHILE  61.20
CHILE  99.50
CHILE 61.20
CHILE 61.10
CHILE 99.50
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
ESPAÑA Extra
PERU Extra
PERU Extra
ECUADOR Extra
ECUADOR Extra
PANAMA Extra
PANAMA Extra
PANAMA Extra
ARGENTINA 76.64
GUATEMALA Extra
ARGENTINA Extra

                            NOTA

STADOS FINANCIEROS

ASIVOS FINANCIE

bancos corrientes

RUT 
reedora Entidad A
04.000-5 BANCO CHILE
30.000-7 BANCO ESTAD
04.000-5 BANCO CHILE 
32.000-8 BBVA 
36.000-K BANCO SANTA
04.000-5 BANCO CHILE 
36.000-K BANCO SANTA
45.030-K BANCO ITAU C
45.030-K BANCO ITAU C
36.000-K BANCO SANTA
04.000-5 BANCO CHILE 
36.000-K BANCO SANTA
18.000-1 BANCO SCOTIA
23.000-9 BANCO CORPB
80.000-K BANCO BICE
04.000-5 BANCO CHILE
04.000-5 BANCO CHILE 
36.000-K BANCO SANTA
04.000-5 BANCO CHILE 
04.000-5 BANCO CHILE 
02.000-0 MINISTERIO DE
04.000-5 BANCO CHILE 
04.000-5 BANCO CHILE 
02.000-0 MINISTERIO DE
02.000-0 MINISTERIO DE
00.410-0 BANCO CONSO
02.000-0 MINISTERIO DE
04.000-8 DIRECCION AE
00.410-0 BANCO CONSO
anjero BANCO POPUL
anjero BANCO POPUL
anjero CAIXABANK S. 
anjero CAIXABANK S. 
anjero BANCO SANTA
anjero BANCO SANTA
anjero BANCO SANTA
anjero BANCO POPUL
anjero BANKIA S. A.
anjero BANKINTER S.A
anjero BANKIA S. A.
anjero BANKIA S. A.
anjero CAIXABANK S. 
anjero CAIXABANK S. 
anjero BANKIA S.A.
anjero SCOTIABANK
anjero BANCO SANTA
anjero BANCO DE LA 
anjero BANCO DE LA 
anjero SANTANDER IN
anjero SANTANDER IN
anjero SANTANDER IN
45.030-K BANCO ITAU C
anjero TRANSCOM BA
anjero BANCO NACIO

AS A LOS ESTADOS FI

S CONSOLIDADOS INT
 

ROS CORRIENTE

 y no corrientes a

Acreedora (Bancos) 

DO

ANDER SANTIAGO

ANDER SANTIAGO
CHILE
CHILE
ANDER SANTIAGO

ANDER SANTIAGO
ABANK SUD AMERICANO
BANCA

ANDER SANTIAGO

E OBRAS PÚBLICAS

E OBRAS PÚBLICAS
E OBRAS PÚBLICAS
ORCIO
E OBRAS PUBLICAS

ERONAUTICA CIVIL
ORCIO
LAR ESPAÑOL, S. A. 
LAR ESPAÑOL, S. A. 

A.
A.

ANDER
ANDER
ANDER
LAR ESPAÑOL, S. A. 

A.

A.
A.

ANDER
PRODUCCIÓN S.A.
PRODUCCIÓN S.A.

NTERNATIONAL
NTERNATIONAL
NTERNATIONAL

CHILE
ANK LIMITED
NAL IVECO

  
NANCIEROS CONSOL

TERMEDIOS MARZO 20

ES Y NO CORRIEN

al 31 de diciembre 

País 
Acreedora 

Tipo de
Deuda

CHILE Préstamo
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo 
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Contractual
CHILE Préstamo
CHILE Préstamo
CHILE Contractual
CHILE Contractual
CHILE Préstamo
CHILE Contractual
CHILE Contractual
CHILE Préstamo
ESPAÑA Hipotecario
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Préstamo
ESPAÑA Hipotecario
ESPAÑA Hipotecario
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Préstamo
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Préstamo
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Cuenta Cré
ESPAÑA Cuenta Cré
PERU Préstamo
PERU Préstamo
ECUADOR Préstamo 
ECUADOR Préstamo
EE.UU. Préstamo
EE.UU. Préstamo
EE.UU. Préstamo
CHILE Préstamo
BARBADOS Préstamo
ARGENTINA Préstamo

IDADOS INTERMEDIOS

015 (No Auditado)   • 

NTES 

de 2014 

e 
a 

 
 
 

Tipo 
Amortización 

N
Cont

Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Anual 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Anual 1
Semestral 1
Semestral 1
Anual 1
Anual 1
Semestral 1

 Anual 1
Anual 1
Semestral 1
Mensual 1

dito Vencimiento 1
Mensual 1
Mensual 1
Mensual 1

dito Vencimiento 1
dito Vencimiento 1
dito Vencimiento 1

Mensual 1
dito Vencimiento 1

Mensual 1
dito Vencimiento 1
dito Vencimiento 1
dito Vencimiento 1
dito Vencimiento 1

Mensual 1
Mensual 1
Mensual 1
Mensual 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Semestral 1
Mensual 1
Anual 1

SONSOLIDADOS IN

 

N° 
tratos Moneda 

Monto O
(Mile

1 CLP 2.6
1 CLF
1 CLF
1 USD               
1 USD
1 USD          
1 USD          
1 USD          
1 USD           
1 USD
1 USD          
1 USD       
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLF
1 CLP
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1    EUR
1    EUR
1 EUR
1    EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 USD
1 PEN
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 USD
1 ARS

TERMED 

Original 
es) Tasa de interé
600.000

52
102

  6.700
16.000 Libo
  5.000 Libo
  5.000 Libo
  5.000 Libor
  5.000
5.000

  5.000 Libor
  8.000
10.000

5.000 Libor
5.000
5.000 Libor
5.000 Libor
5.000
    95

90
 39

550 TAB
100 TAB

77
43

160 Tab U
-
-

21.800 2,8 + tasa
1.057 Euribor

 4.564 Eur
40

370  Euribor
420 Euribo
315 Eur
500 Eu
126

50 Euribo
300 Eu

53 Euribor 180 
400 Euribo
300 E

40 Euribo
50 Euribor 3

3.000
7.391

450
4.000
6.000
2.000
4.000
6.700 Libor 180 

150
156

 

és Nominal Vcmto 1 
7,60% 2016
6,10% 2018
4,28% 2018
5,15% 2015

or 180 + 0,4%     2015 
or 180 + 3,1% 2016
or 180 + 2,8%     2015
r 180 + 2,95% 2017

3,44% 2018
4,20% 2019

r 180 + 2,55% 2019
3,91% 2018
4,63% 2019

r 180 + 3,15% 2019
4,45% 2019

r 180 + 2,25% 2019
r 180 + 2,25% 2019

2,54% 2019
7,07% 2018
7,07%     2018
4,51% 2025

B 180 + 1,40% 2018
B 180 + 1,10% 2020

4,51% 2025
2,69% 2023

UF 180 + 1,8% 2019
- 2015
- 2015

a ICP nominal 2029
r 360 + 1,15% 2018
ibor 360 + 1% 2018

5,38% 2015
r 360 + 2,50% 2020
or 90 + 2,25% 2016
ibor 360 + 5% 2015

uribor 90 + 3% 2015
8,50% 2015

or 180 + 3,5% 2016
uribor 30 + 5% 2015
reuter + 2,3% 2015
or Plazo + 4% 2015

Eurplazo + 3% 2015
or 180 + 2,3% 2015
360 + 1,701% 2015

4,98% 2015
6,31% 2020
8,95% 2017
8,00% 2017
3,00% 2016
4,00% 2017
3,00% 2015

USD + 1,87% 2015
8,00% 2017
3,86% 2018



C
 
d

R

9

9

9

9

9

9

9

E

E
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Continuación NOT

d)  Obligaciones a
 

RUT Deudora Entidad

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

96.566.940-K  CL - AGUN

Extranjero ES - AGUN

Extranjero ES - AGUN

 

                                   

 NOTAS A LOS ES

TA 20 - OTROS PA

arrendamientos fin

d Deudora 
País 

Deudora 

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA  CHILE  

NSA ESPAÑA 

NSA ESPAÑA 

                            NOTA

STADOS FINANCIEROS

ASIVOS FINANCIE

nancieros corrient

RUT 
Acreedora 

97.004.000-5 BANCO

 96.588.080-1 PRINC

 97.036.000-K BANCO

97.032.000-8 BBVA

97.004.000-5 BANCO

97.032.000-8 BBVA

 97.036.000-K BANCO

Extranjero SANTA

 Extranjero SANTA

Total Obligaciones arren

Total Obligaciones con b

Más Instrumentos deriva

Total Pasivos corrientes

AS A LOS ESTADOS FI

S CONSOLIDADOS INT
 

ROS CORRIENTE

tes y no corrientes

Entidad Acreedora (Bancos

O CHILE 

CIPAL CÍA.DE SEGUROS D

O SANTANDER 

O CHILE 

O SANTANDER 

ANDER DE LEASING S.A. 

ANDER S. A. 

ndamiento financiero 

bancos y arrendamiento  

ados financieros Nota 20 f 

/ No corrientes 

  
NANCIEROS CONSOL

TERMEDIOS MARZO 20

ES Y NO CORRIEN

s al 31 de diciemb

) 
País 

Acreedora 

H

d
M

CHILE  

E VIDA CHILE  

CHILE  

CHILE  

CHILE  

CHILE  

CHILE  

ESPAÑA 

ESPAÑA 

1

42

42

IDADOS INTERMEDIOS

015 (No Auditado)   • 

NTES 

bre de 2014 

asta 
90 

días 
USD 

Más 
de 90 
días 

hasta 
1 año 
MUSD 

Porción 
Corto 
Plazo 
MUSD 

   

325 1.036 1.361

241 821 1.062

194 573 767

43 133 176

20 - 20

130 399 529

22 68 90

34 106 140

3 8 11

1.012 3.144 4.156

2.144 33.435 75.579

- 148 148

2.144 33.583 75.727

SONSOLIDADOS IN

 

De 1 a 
2 años 
MUSD 

De 2 a 
3 años 
MUSD 

De 3 a
4 años
MUSD

  

1.385 555 577

1.044 1.105 1.169

501 459 178

97 - -

- - -

1.018 - -

93 97 102

148 156 165

12 5 -

4.298 2.377 2.191

38.961 31.628 31.533

1.586 - -

40.547 31.628 31.533

TERMED 

 
s 
 

De 4 a 
5 años 
MUSD 

5 años 
o más 
MUSD 

Porc
La
P

MU

   

 601 3.980 7.

 1.237 12.545 17.

 63 400 1.

- - - 

- - - 

- - - 1.

 89 - 

 173 1.158 1.

- - - 

 2.163 18.083 29.

 19.084 34.117 155.

- - - 1.

 19.084 34.117 156.

 

ción 
argo 
lazo 

USD 

 
 

Total 
Deuda 
MUSD 

  

.098 8.459

.100 18.162

.601 2.368

97 273

- 20

.018 1.547

381 471

.800 1.940

17 28

.112 33.268

.323 230.902

.586 1.734

.909 232.636



Contin
 
Contin

 
 

RUT Deud

 

96.566.940-

96.566.940-

96.566.940-

96.566.940-

96.566.940-

96.566.940-

96.566.940-

Extranjero 

Extranjero 
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nuación NOTA 20 

nuación d) Obliga

ora Entidad Deudora 

 

-K  CL - AGUNSA  

-K  CL - AGUNSA  

-K  CL - AGUNSA  

-K  CL - AGUNSA  

-K  CL - AGUNSA  

-K  CL - AGUNSA  

-K  CL - AGUNSA  

ES - AGUNSA 

ES - AGUNSA 
 

                                   

 NOTAS A LOS ES

- OTROS PASIVO

aciones arrendami

País Deudora 
RU

Acree

 

CHILE  97.004

CHILE  96.588

CHILE  97.036

CHILE  97.032

CHILE  97.004

CHILE  97.032

CHILE  97.036

ESPAÑA Extr

ESPAÑA  Extr

 

                            NOTA

STADOS FINANCIEROS

OS FINANCIEROS 

ientos financieros

UT 
edora Entidad Acr

  

4.000-5  BANCO CHILE 

8.080-1  PRINCIPAL CÍA.D

.000-K BANCO SANTAND

2.000-8 BBVA 

4.000-5 BANCO CHILE 

2.000-8 BBVA 

.000-K BANCO SANTAND

ranjero SANTANDER DE L

ranjero SANTANDER S. A

  

AS A LOS ESTADOS FI

S CONSOLIDADOS INT
 

CORRIENTES Y N

s corrientes y no c

reedora (Bancos) A

 

C

E SEGUROS DE VIDA  C

DER C

C

C

C

DER C

LEASING S.A. E

A. E

 

  
NANCIEROS CONSOL

TERMEDIOS MARZO 20

NO CORRIENTES

corrientes al 31 de

País 
Acreedora 

Tipo de 
Deuda 

 

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

CHILE  Leasing

SPAÑA Leasing

SPAÑA Leasing

 

IDADOS INTERMEDIOS

015 (No Auditado)   • 

e diciembre de 201

Tipo 
Amortización N° Contr

 

Mensual 3

Mensual 1

Mensual 4

Mensual 2

Mensual 1

Mensual 2

Mensual 1

Mensual 1

Mensual 1

 

SONSOLIDADOS IN

 

14 

ratos Moneda 

Mon
Origi
(Mile

 

3 CLF

 CLF

4 CLF

2 CLF

 CLP 219

2 USD 2

 USD 

 EUR   2

 EUR 

 

TERMED 

nto 
nal 

es) 

Tasa de 
interés 

Nominal 

  

153 4,89% 

566 5,67% 

167 4,59% 2

12 4,22% 

9.620 7,01% 

2.493 3,54% 

471 4,72% 

2.296 6,20% 

   46 5,29% 

  

 

 
 

Vencimiento 

          2016 – 2022 – 2026

           2027  

2015 – 2017 – 2018 – 2025

2016

              2015

              2017

2019

              2022

2017



  
                                                                NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOSONSOLIDADOS 

INTERMED 

89  NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS MARZO 2015 (No Auditado)    • 

 
 

Continuación: NOTA 20 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES 
 
e) Contratos obligaciones con bancos y compañías de leasing vigentes al 31.03.15 

Contratos Obligaciones con Bancos N° de Contratos Moneda Tipo de Amortización 
Tasa Efectiva 

% 

Banco Chile 1 CLP Semestral 7,60
Banco Chile 1 CLP Semestral 6,72 
Banco Chile 1 CLP Anual 7,18 
Banco Bice 1 CLP Semestral 5,16 
Banco Estado 1 CLF Semestral 6,10 
Banco Santander Santiago 1 USD Semestral 4,55 
Banco Santander Santiago 1 USD Semestral 3,34 
Banco Itaú 1 USD Semestral 3,45 
Banco Itaú 1 USD Semestral 3,44 
Banco Santander Santiago 1 USD Semestral 4,20 
Banco Chile 1 USD Semestral 2,92 
Banco Santander Santiago 1 USD Semestral 3,91 
Banco Scotiabank Sud Americano 1 USD Trimestral 2,32 
Banco Corpbanca 1 USD Semestral 3,53 
Banco Chile 1 USD Semestral 2,63 
Banco Chile 1 USD Semestral 2,67 
Banco Santander Chile 1 USD Semestral 2,54 
Banco Scotiabank Sud Americano 1 USD Vencimiento 0,81 
Banco Chile 1 USD Vencimiento 0,88 
Banco Corpbanca 1 USD Vencimiento 0,91 
Banco Chile 1 CLF Semestral 7,07 
Banco Chile 1 CLF Semestral 7,07 
Ministerio de Obras Públicas 1 CLF Anual 4,51 
Banco Chile 1 CLF Semestral 1,43 
Banco Chile 1 CLF Semestral 1,17
Ministerio de Obras Públicas 1 CLF Anual 4,51 
Ministerio de Obras Públicas 1 CLF Anual 2,69 
Banco Consorcio 1 CLF Semestral 2,04 
Ministerio de Obras Publicas 1 CLF Anual - 
Dirección Aeronáutica Civil 1 CLF Anual - 
Banco Consorcio  1 CLP Semestral 5,91 
Banco Popular Español, S.A. 1 EUR Mensual 3,50 
Banco Popular Español, S.A. 1 EUR Vencimiento 1,58 
Caixabank S. A. 1 EUR Mensual 5,38 
Caixabank S. A. 1 EUR Mensual 2,53 
Banco Santander 1 EUR Mensual 2,46 
Banco Santander 1 EUR Vencimiento 6,76 
Banco Santander 1 EUR Vencimiento 4,51 
Banco Popular Español, S.A. 1 EUR Vencimiento 8,50 
Bankinter S.A. 1 EUR Vencimiento 5,44 
Bankia S.A. 1 EUR Mensual 3,39 
Bankia S.A. 1 EUR Vencimiento 4,25 
Caixabank S.A. 1 EUR Vencimiento 4,03 
Bankia S.A. 1 EUR Mensual 4,63 
Scotiabank 1 USD Mensual 4,98 
Banco Santander 1 PEN Mensual 6,31 
Banco Santander 1 PEN Mensual 6,55 
Banco de la Producción S. A. - Produbanco 1 USD Mensual 8,95 
Banco de la Producción S. A. - Produbanco 1 USD Mensual 8,00 
Banco Santander International 1 USD Semestral 3,00 
Banco Santander International 1 USD Semestral 4,00 
Banco Santander International 1 USD Semestral 3,00 
Banco Itaú Chile 1 USD Semestral 2,19 
Transcom Bank Limited (Barbados) 1 USD Mensual 8,00 
Banco Nacional Iveco 1 ARS Anual 5,00 
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Continuación: NOTA 20 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES 
 
Continuación e) Contratos obligaciones con bancos y compañías de leasing vigentes al 31.03.15 
 

Contratos Obligaciones de arrendamiento financiero N° de Contratos Moneda Tipo de Amortización 
Tasa Efectiva 

% 

     
Banco Chile 4 CLF Mensual 4,87 
Principal 1 CLF Mensual 5,67 
Banco Santander 6 CLF Mensual 4,59 
Banco BBVA 2 CLF Mensual 4,22 
     
Banco BBVA 1 CLP Mensual 5,14 
     
Banco BBVA 2 USD Mensual 3,54 
Banco Chile 1 USD Mensual 3,19 
Banco Santander 1 USD Mensual 4,72 
     
Santander de Leasing, S.A., E.F.C. 1 EUR Mensual 6,20 
Santander S.A. 1 EUR Mensual 5,29 
     
  
 

En los contratos de obligaciones con bancos y obligaciones por arrendamientos financieros, existe 
coincidencia entre la Tasa Nominal y la Tasa Efectiva por no afectarle otros gastos asociados que 
puedan variar la tasa. 
 
f)   Instrumentos financieros – Contratos derivados 
 
Al cierre de cada ejercicio el Grupo mantiene contratos Swap IRS y CCS con instituciones financieras, los 
cuales son utilizados para cubrir la exposición a la tasa de interés de préstamos bancarios. Los anteriores 
son medidos al valor razonable con cambios en resultado, y son registrados bajo el rubro Otros Activos y 
Pasivos Financieros. Los métodos de valorización son los valores de mercado o MTM, que indican las 
instituciones financieras proveedoras en cada contrato. 
 

   
   31.03.15 

 
31.12.14 

 
Resumen de derivados vigentes ACTIVOS PASIVOS ACTIVOS PASIVOS 

 
Rut 

 
Entidad 

 
Moneda Conceptos 

Corriente 
MUSD 

No Corriente 
MUSD 

Corriente 
MUSD 

No Corriente 
MUSD 

Corriente 
MUSD 

No Corriente 
MUSD 

Corriente 
MUSD 

No Corriente 
MUSD 

97.004.000-5 Banco Chile CLF Swap de Moneda - - 132 155 - - - 233

97.004.000-5 Banco Chile CLP Swap de Moneda - - 368 129 - - - 436

97.004.000-5 Banco Chile CLP Opción - - - - 3 - - -

97.018.000-1 Banco Scotiabank USD Swap de tasa de interés - - 141 243 - - - 470

97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya USD Opción 11 - - - - - - -

97.080.000-K Banco Bice CLP Swap de Moneda - - 71 500 - - - 447

99.500.410-0 Banco Consorcio CLF Swap de Moneda - 834 - - - 861 - -

Extranjero Bankia S. A. EUR Efectos Descontados - - 125 - - - 147 -

Extranjero Bankia S.A. EUR Tarjetas de crédito - - 9 - - - 13 -

Extranjero Varios EUR Intereses Préstamo - - - - - - (20) -

Extranjero Banco ITAU BBA S.A. USD Swap de tasa de interés - - 8 - - - 8 -
   

Total 11 834 854 1.027 3 861 148 1.586

 
Instrumentos Derivados Financieros al 31.03.15        

MUSD  11 Incluido en “Otros Activos Financieros Corrientes” por     MUSD  65.339

MUSD  834 Incluido en “Otros Activos Financieros No Corrientes” por     MUSD  834

MUSD  854 Incluido en “Otros Pasivos Financieros Corrientes” por     MUSD  78.105

MUSD  1.027 Incluido en “Otros Pasivos Financieros No Corrientes” por     MUSD  149.313

Instrumentos Derivados Financieros al 31.12.14       

MUSD  3 Incluido en “Otros Activos Financieros Corrientes” por     MUSD  57.185

MUSD  861 Incluido en “Otros Activos Financieros No Corrientes” por     MUSD  861

MUSD  148 Incluido en “Otros Pasivos Financieros Corrientes” por     MUSD  75.727

MUSD  1.586 Incluido en “Otros Pasivos Financieros No Corrientes” por     MUSD  156.909
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Continuación NOTA 20 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES 
 
A continuación se detallan los derivados contratados por el Grupo según se muestran en los períodos 
siguientes, cuyos desgloses por vencimientos de los valores nocionales o contractuales y las partidas por 
las cuales se originan las coberturas, son las que se indican a continuación: 
 
Otros Pasivos financieros, corrientes (sólo información). 
 

 
Detalle de instrumentos derivados 

VALOR NOCIONAL (Partidas Cubiertas) al 31.03.15 
2015

MUSD
2016

MUSD   
Swap de Moneda 899 899 Diferencia de cambio Banco Bice 
Swap de Moneda 934 934 Diferencia de cambio Banco Chile 
Swap de Moneda 753 753 Diferencia de cambio Banco Chile 
Swap de tasa de interés 1.538 1.538 Gasto Financiero Banco Scotiabank 
Opción 1.000 - Diferencia de cambio Banco de Chile 
Swap de Moneda - 21.446 Diferencia de cambio Banco Popular Español 

Total 5.124 25.570   

 
 

 
Detalle de instrumentos derivados 

VALOR NOCIONAL (Partidas Cubiertas) al 31.12.14 
2014

MUSD
2015

MUSD   
Swap de tasa de interés (OP175) - 670 Gasto financiero Banco ITAU BBA S.A. 
Swap de Moneda - 1.000 Diferencia de cambio Banco Bice 
Swap de Moneda - 1.000 Diferencia de cambio Banco Chile 
Swap de Moneda - 1.037 Diferencia de cambio Banco Chile 
Swap de tasa de interés - 1.538 Gasto Financiero Banco Scotiabank 
Opción 1.000 - Diferencia de cambio Banco de Chile 
Swap de Moneda - 21.446 Diferencia de cambio Banco Popular Español 

Total 1.000 26.691   
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NOTA 21 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 
 

a) Clases de acreedores y otras cuentas por pagar corriente 
 

 
 

 31.03.15 
Corriente 

31.12.14
Corriente

Clases de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
MUSD MUSD

 
Acreedores comerciales 56.714 55.314

Otras Cuentas por pagar 66.502 48.247

Total 123.216 103.561
 

b) Principales acreedores comerciales, corriente 
 

 
 
 
 
 
 

  
 

Detalle acreedores comerciales 

31.03.15 31.12.14

Rut País MUSD MUSD

87.756.500-9 Enap Refinerías S.A. Chile 2.631 3.582

Extranjero Invesco Panamá 1.282 -

93.659.000-4 Constructora Salfa S.A. Chile 1.159 2.994

77.350.880-1 GlidePath Limited Chile Ltda. Chile 842 691

96.908.870-3 Terminal Pacífico Sur Valparaíso S.A. Chile 657 458

96.800.570-7 Chilectra S.A. Chile 629 714

92.011.000-2 Empresa Nacional de Energía Enex S.A. Chile 601 874

85.747.000-1 Echeverria Izquierdo Ingeniería y Construcción S.A. Chile 585 605

92.604.000-6 Empresa Nacional de Petróleo Chile 576 614

Extranjero Compañía de Estibas y Servicios S.A. Ecuador 559 603

Extranjero Unimar Agenciamientos Marítimos S.P.A.  Chile 423 476

76.303.840-8 Transportes Verasay Ltda. Chile 363 253

Extranjero Bunkerbaires S.A. Argentina 333 334

77.536.860-8 R. Steward y Cía. Ltda. Chile 331 226

Extranjero Trader Containers Estados Unidos 327 197

Extranjero Hyundai Glovis Co. Ltd. Corea del Sur 322 -

Extranjero APM Terminal Callao S.A. Perú 240 125

Extranjero Naportec S.A. Ecuador 231 217

79.610.470-8 Transporte Tamarugal Ltda. Chile 224 234

Extranjero Cronos Container Ltd. Estados Unidos 180 99

9.657.415-0 Claudio Eugenio Vallejo Bastias Chile 178 193

Extranjero Petrobras Energía S.A. Argentina 177 177

8.116.583-1 Carlos Arturo Masafierro Azocar Chile 170 178

Extranjero K Line Perú S.A.C. Perú 161 -

Extranjero Tarraco Port Logistic SCCL España 159 79

Extranjero TCV Stevedoring Company S.A. España 146 141

99.525.990-7 Consir S.A. Chile 142 141

Extranjero Berge M. Bilbao S.L. España 141 101

76.102.619-4 MTO Emp. Servicios Transit Ltda. Chile 139 200

Extranjero Pérez Torres Marítima S.L. España 133 279

96.963.630-1 Coseducam S.A. Chile 133 61

76.434.001-9 TLD S.P.A Chile 123 -

76.716.620-0 Arriendo Maquina Royal Rental S.A. Chile 117 60

76.741.630-K Flota Verschae Santiago S.A. Chile 98 102

Extranjero Cosiarma S.P.A. España 80 536

 Otros acreedores  42.122 39.770
 

Total 56.714 55.314
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Continuación NOTA 21 - ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 
 
c) Otras cuentas por pagar, corriente 
 

 
Cuentas por pagar, corriente 

31.03.15 31.12.14

MUSD MUSD

Varios relacionados con el personal 4.532 6.319

Facturas por recibir 5.360 3.256

Dividendos por pagar accionistas 25.718 12.221

Participación Directorio 1.722 820

Impuestos de retención 1.703 1.793

IVA por pagar armadores 1.117 990

Cobro pólizas por cuenta compañía de seguros 476 -

Cuentas corrientes representados 3.654 4.032

Otros por pagar varios 18.967 12.843

Provisión egresos explotación 3.035 5.438

Provisión gastos administración 218 535

Total 66.502 48.247
 
d)  Resumen cuentas por pagar comerciales y otras por pagar por tipo de moneda 
 

 
Tipos de moneda 

 
Tipo de  
Moneda 

 
31.03.15 

MUSD 
31.12.14

MUSD

Peso Chileno CLP 35.053 37.997

Dólar Estadounidense USD 67.694 47.514

Euro EUR 6.816 7.381

Peso Argentino ARS 4.689 1.223

Nuevo Sol Peruano PEN 5.815 5.458

Peso Mexicano MXN 3.149 3.988

Total 123.216 103.561
 
Los saldos incluidos en este rubro no se encuentran afectos a intereses. 
 
e) Términos y condiciones para las cuentas por pagar 
 
 La Sociedad ha definido como política el cumplimiento de obligaciones a Acreedores comerciales y otras cuentas 

por pagar a 30 días desde la recepción de la factura del acreedor. 
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NOTA 22 - PROVISIONES  
 
 

a) Otras Provisiones a corto y largo plazo 
 

 
 Otras provisiones 31.03.15 31.12.14

  MUSD MUSD

 
 
Otras Provisiones, Corriente 2.769 2.878

 
 
Total Provisiones Corriente y No Corriente 2.769 2.878

 
 
 
Movimientos Otras provisiones a corto plazo 31.03.15 31.12.14
  MUSD MUSD

 Provisión total saldo inicial 2.878 1.016

 Provisiones adicionales 1.871 3.321

 Provisión utilizada (1.898) (1.417)

 Incremento (Decremento) en el cambio de moneda extranjera (82) (42)

  Cambios en provisiones, total (109) 1.862

  Provisión total, saldo final  2.769 2.878

 
 
b) Información a Revelar Sobre Provisiones     
 
Otras Provisiones a Corto Plazo corresponde a obligaciones existentes a la fecha de los estados 
financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados en los que pueden derivarse perjuicios 
cuyo monto y momento de cancelación son inciertos, se registran en el estado de situación financiera 
como provisiones por el valor actual del monto más probable que se estima que la sociedad tendrá que 
desembolsar para cancelar la obligación. 
 
Detalle Otras provisiones a Corto Plazo 
 
 

PROVISIONES 
   Corrientes 

31.03.15 31.12.14 

MUSD MUSD  

Mantención Mayor SCL 2.521 2.603 

Finiquitos - 20 

Siniestros - Litigios 16 17 

Varias 232 238 

Total 2.769 2.878 
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NOTA 23 - PROVISIONES NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
 
 
Indemnizaciones por años de servicios 
 
La obligación por indemnizaciones por años de servicio pactadas con el personal en virtud de los 
convenios suscritos entre las partes, es registrada al valor actual de la obligación total sobre la base del 
método de costo proyectado del beneficio. 
 
La sociedad ha utilizado los siguientes supuestos en la determinación del valor actual de las 
Indemnizaciones por años de servicio – IAS – al 31.03.15: 
 

Tasa de interés real (Tasa BCU a 10 años) 1,66% 
Tasa de rotación voluntaria 1,52% 
Tasa de rotación por necesidad de la empresa 1,31% 
Tasa de incremento salarial 2,05% 
Edad de jubilación hombres 65 
Edad de jubilación mujeres 60 
Uso de tabla de mortalidad e invalidez  

 
 
Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el saldo de los beneficios por terminación del 
contrato es el siguiente: 
 

 31.03.15 
MUSD 

31.12.14 
MUSD 

Beneficios por terminación del contrato – porción corriente 3.347 6.939 

Beneficios por terminación del contrato – porción no corriente 5.600 5.855 

Total Provisión por Beneficio a los Empleados 8.947 12.794 
 
El movimiento de los beneficios por terminación del contrato por prestaciones definidas en los períodos 
terminados al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente: 

   31.03.15      31.12.14
 Corriente No Corriente Corriente No Corriente
 MUSD MUSD MUSD MUSD

Valor presente de los beneficios por terminación de contrato, saldo inicial  6.939 5.855 78 6.417 

Costo del servicio corriente de los beneficios por terminación del contrato 80 54 7.282 330 

Gastos por Intereses de los beneficios por terminación del contrato - 17 - 107 

Ganancia – pérdidas actuariales de los beneficios por terminación del contrato - (188) - 574 

Contribuciones pagadas de los beneficios por terminación de contrato (3.672) (138) (3) (886) 

Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda Extranjera - - (418) (687) 

Valor presente de los beneficios por terminación del contrato, saldo final 3.347 5.600 6.939 5.855 
 
De acuerdo a lo dispuesto por los cambios en la NIC 19 respecto a la tasa de descuento, se midió el valor 
de la provisión considerando un 0,5% superior y 0,5% inferior respecto a la tasa considerada en la 
valoración, lo que significa la suma de MUSD 134 de disminución y de MUSD 144 como incremento en la 
provisión. 
 
 
 
 
  



  
                                                                NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOSONSOLIDADOS 

INTERMED 

96  NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS MARZO 2015 (No Auditado)    • 

 
 

 
NOTA 24 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES    
      
 

Otros pasivos no financieros, corriente   
31.03.15 31.12.14

 MUSD MUSD

Impuesto al Valor Agregado 3.741 1.478

Garantías recibidas de clientes 1.077 757

Otros 223 3.428

Total otros pasivos no financieros, corriente 5.041 5.663

 
 

Otros Pasivos no financieros, no corriente   
31.03.15 31.12.14

 MUSD MUSD

Obligaciones Contrato de Concesión Aeropuerto 363 -

Garantías recibidas de clientes 6 5

Otros 18 18

Total Otros pasivos no financieros, no corriente 387 23
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NOTA 25 - PATRIMONIO 
 
 
a) Patrimonio de la sociedad matriz Agencias Universales S.A. 

 31.03.15 31.12.14 31.03.14 
Patrimonio MUSD MUSD MUSD 
    
Capital emitido 39.566 39.566 39.566 
Ganancias (pérdidas) acumuladas 172.613 141.538 145.918 
Otras reservas (21.250) (16.756) (19.771) 
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 190.929 164.348 165.713 
Participaciones no controladoras 30.681 31.487 11.237 
Patrimonio total 221.610 195.835 176.950 
    

 
Capital emitido 
 
En la Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas, de fecha 26 de junio de 1998, reducida a escritura 
pública el 19 de julio de 1998 quedó constituido el capital por 855.096.691 acciones, de una sola serie, y 
sin valor nominal.  Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Capital Emitido asciende a la 
suma de USD 39.566.920 representado por 855.096.691 acciones sin valor nominal, totalmente suscritas 
y pagadas, transables en las Bolsas de Comercio en Chile.  
 
Ganancias acumuladas 
 
Las Ganancias Acumuladas tienen el siguiente desglose: 
 

  31.03.15 31.12.14 31.03.14

Saldos iniciales de Ganancias acumuladas  
      141.538  

 
140.618 140.618

               Resultado del ejercicio 2015 y 2014 44.795 40.236 9.165

Dividendos (13.500) (20.055) (2.745)

               Dividendo definitivo N° 34 de 20.05.2014 - (20.055) -

               Reverso Provisión de 30% dividendo mínimo del ejercicio anterior - 12.100 -

               Provisión de 30% de dividendo mínimo del ejercicio actual (13.500) (12.100) (2.745)

Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios (220) (19.261) (1.120)

Efectos del OFC N° 856 de la SVS de 17.10.2014: - (3.428) -

               Efecto tasa impuesto primera categoría sobre impuestos diferidos – propio - (2.342) -

               Efecto tasa impuesto primera categoría sobre impuestos diferidos – filiales - (1.086) -

Reclasificación de Otras reservas: - (14.158) (826)

               Reclasificación de Otras reservas varias - (13.332) -

               Reclasificación de Reservas de Cobertura - (826) (826)

Ajuste al valor patrimonial proporcional de inversiones: (220) (1.675) (294)

               Mayor valor en adquisición por etapas de subsidiaria - (1.389) -

               Ajuste a resultados de años anteriores de subsidiarias y asociadas (220) (286) (294)

Saldo finales de Ganancias acumuladas 172.613 141.538 145.918
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Continuación NOTA 25 - PATRIMONIO  
 
 
Otras Reservas 
 
Al 31 de marzo de 2015, las Otras Reservas del Patrimonio ascendentes a (MUSD 21.250)  
corresponden a Reservas por Diferencias de Cambio por Conversión, proveniente de Inversiones 
Permanentes con contabilidad en moneda funcional distinta al dólar estadounidense por (MUSD 24.485), 
Reservas de Cobertura de Flujo de Caja por (MUSD 425), Reservas de ganancias y pérdidas por planes 
de beneficios definidos (MUSD 971) y Reservas de Ganancias o Pérdidas en la Remedición de Activos 
Financieros Disponibles para la Venta por (MUSD 2.339) y Otras Reservas Varias por USD 6.970. 
 
Al 31 de diciembre de 2014, las Otras Reservas del Patrimonio ascendentes a (MUSD 16.756)  
corresponden a Reservas por Diferencias de Cambio por Conversión, proveniente de Inversiones 
Permanentes con contabilidad en moneda funcional distinta al dólar estadounidense por (MUSD 20.406), 
Reservas de ganancias y pérdidas por planes de beneficios definidos (MUSD 1.159) y Reservas de 
Ganancias o Pérdidas en la Remedición de Activos Financieros Disponibles para la Venta por (MUSD 
2.161) y Otras Reservas Varias por USD 6.970. 
 
Al 31 de marzo de 2014, las Otras Reservas del Patrimonio ascendentes a (MUSD 19.771) corresponden 
a Reservas por Diferencias de Cambio por Conversión, proveniente de Inversiones Permanentes con 
contabilidad en moneda funcional distinta al dólar estadounidense por (MUSD 11.226), Reservas de 
ganancias y pérdidas por planes de beneficios definidos (MUSD 635), Reservas de Ganancias o Pérdidas 
en la Remedición de Activos Financieros Disponibles para la Venta por (MUSD 1.548) y Otras Reservas 
Varias por (MUSD 6.362). 
 
 
Otras Reservas Varias 
 
Al 31 de marzo 2015, al 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo de 2014 las Otras Reservas Varias 
corresponden a los siguientes conceptos: 
 

 31.03.15 31.12.14 31.03.14 
 MUSD MUSD MUSD 
    
Corrección Monetaria del Capital Pagado del año 2008 no considerada efecto de 
primera aplicación de IFRS (Oficio Circular 456 de 20.06.2008). 6.970 6.970 6.970 

Mayor valor pagado en adquisición de derechos de sociedades bajo control común - - (13.332) 
    
Otras Reservas Varias 6.970 6.970 (6.362) 
    

 
 
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 
 
Al 31 de marzo de 2015, el Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora asciende a MUSD 
190.929, a lo cual se agregan las Participaciones no Controladoras por MUSD 30.681, alcanzándose un 
Patrimonio Total de MUSD 221.610. 
 
Al 31 de diciembre de 2014, el Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora asciende a 
MUSD 164.348, a lo cual se agregan las Participaciones no Controladoras por MUSD 31.487, 
alcanzándose un Patrimonio Total de MUSD 195.835. 
 
Al 31 de marzo de 2014, el Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora asciende a MUSD 
165.713, a lo cual se agregan las Participaciones no Controladoras por MUSD 11.237, alcanzándose un 
Patrimonio Total de MUSD 176.950. 
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Continuación NOTA 25 - PATRIMONIO  
 
b) Gestión de capital 

En la Vigésima Quinta Junta Ordinaria de Accionistas del 25 de abril de 2009, se acordó continuar con la 
política de dividendos que contempla una política de desarrollo que considera la reinversión de parte de 
las utilidades de la Sociedad por un período de tres años. 
 
Lo anterior tiene como objetivo mantener un adecuado nivel de capitalización que le permita acceder a 
fuentes de capital en el mercado financiero para el cumplimiento de objetivos de mediano y largo plazo, 
en la medida que ello sea recomendable de acuerdo con la evolución del mercado y que no signifique 
limitaciones a las facultades de los directores para repartir dividendos provisorios ni para el otorgamiento 
del dividendo mínimo obligatorio exigido por la Ley 18.046. 
 
c) Ganancia por Acción Básica 

A continuación, se presenta la Ganancia por Acción Básica en Operaciones Continuadas y Ganancia  
Diluida por Acción al 31 de marzo de 2015 y 2014 en dólares por acción. No hay instrumentos que 
puedan diluir las utilidades por acción. 
 
 
Ganancia por acción básica   
    
    

31.03.15 
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora del ejercicio 2015 

=
USD 44.795.492 

= USD  0,0524 
Número acciones ordinarias    855.096.691 

      
    
    

31.03.14 
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora del ejercicio 2014 

=
USD 9.164.746 

= USD  0,0107 
Número acciones ordinarias     855.096.691 

      
 
Ganancia  diluida por acción 

  

    
    

31.03.15 
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora del ejercicio 2015 

=
USD 44.795.492 

= USD  0,0524 
Número acciones ordinarias     855.096.691 

      
    
    

31.03.14 
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora del ejercicio 2014 

=
USD 9.164.746 

= USD  0,0107 
Número acciones ordinarias     855.096.691 
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Continuación NOTA 25 - PATRIMONIO  

 
 

d) Diferencias de cambio por conversión 
 
Los ajustes por conversión que se han generado al 31 de marzo de 2015 y 2014 respectivamente, se 
originan por las inversiones en subsidiarias y asociadas cuya moneda funcional es distinta al dólar 
estadounidense. El detalle de los ajustes por conversión que se presenta en el Estado de Cambios en el 
Patrimonio es el siguiente: 
 
 
Sociedades 

31.03.15 
MUSD 

31.03.14 
MUSD 

Inversiones Marítimas Universales S.A. (326) (409) 

Inversiones Marítimas Universales Perú S.A. (634) (180) 

SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. (523) (176) 

CPT Empresas Marítimas S.A. (796) (758) 

Consorcio Aeroportuario de Calama S.A. (347) (625) 

Otras sociedades (1.453) (323) 

Totales (4.079) (2.471) 
 
 
NOTA 26 - DIVIDENDOS POR ACCIÓN 
 
 
a) Número de acciones: 
 

Serie 
N° Acciones 

Suscritas 
N° Acciones 

Pagadas 

N° Acciones 
Con Derecho a  

Voto 

Única 855.096.691 855.096.691 855.096.691 

 
Capital (Monto – MUSD) 
 

Serie 
Capital Suscrito 

MUSD 
Capital Pagado 

MUSD 

Única 39.566 39.566 

 
b) Información de dividendos 

 
Con fecha 25 de abril de 2014, en Junta Ordinaria de Accionistas se acordó pagar a contar 
del 20 de mayo de 2014 un dividendo de USD 0,023454 por acción, lo que significó la suma 
de USD 20.055.437,79 correspondiente al Dividendo N° 34 de la sociedad. 
 
Con fecha 30 de abril de 2013, en Junta Ordinaria de Accionistas se acordó pagar a contar 
del 24 de mayo de 2013 un dividendo de USD 0,01713 por acción, lo que significó la suma de 
USD 14.647.806,32 correspondiente al Dividendo N° 33 de la sociedad. 
 
 
 
 

  



  
                                                                NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOSONSOLIDADOS 

INTERMED 

101  NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS MARZO 2015 (No Auditado)    • 

 
 

Continuación NOTA 26 - DIVIDENDOS POR ACCIÓN 
 
 

El resumen de los dividendos acordados desde el ejercicio 2010 en adelante es el siguiente: 
 

Fecha N° de Dividendo Tipo 

 
Dividendo por Acción 

USD Total USD 

20.05.2010 28 Definitivo 0,008800   7.524.850,88 

11.01.2011 29 Provisorio 0,010080   8.619.374,65 

03.05.2011 30 Definitivo 0,001890   1.616.132,75 

20.01.2012 31 Provisorio 0,006910   5.908.718,13 

15.05.2012 32 Definitivo 0,009770   8.354.294,67 

24.05.2013 33 Definitivo 0,017130 14.647.806,32 

20.05.2014 34 Definitivo 0,023454 20.055.437,79 

 
Al 31 de marzo de 2015, la sociedad ha constituido una provisión de Dividendos por Pagar a 
los Accionistas por la suma de MUSD 13.500, equivalente al 30% de la Ganancia del período 
de tres meses terminado en esa fecha, según lo establece la ley 18.046 como dividendo 
mínimo a distribuir a los accionistas. 
 
Al 31 de diciembre de 2014 la sociedad constituyó una provisión de MUSD 12.100 por el 
mismo concepto, mientras que al 31 de marzo de 2014 la provisión fue de MUSD 2.745. 

 
La composición del importe de los dividendos según el Estado de Cambios en el Patrimonio 
es el siguiente: 
 

 
 

31.03.15
MUSD

31.12.14 
MUSD 

31.12.13

Reverso de Provisión de 30% Dividendo mínimo del año anterior - 12.100 -

Provisión de 30% dividendo mínimo del ejercicio (13.500) (12.100) (2.745)

Dividendo definitivo N° 34 de 20.05.2014 - (20.055) -

Total de dividendos en patrimonio (13.500) (20.055) (2.745)

 
c) Dividendos Caducados 

 
Según dispone la Ley N° 18.046 de Sociedades Anónimas y el Oficio Circular N° 1891 de 14 
de mayo de 1993 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la sociedad ha dispuesto el 
pago a la Junta Nacional del Cuerpo de Bomberos de Chile de los dividendos no reclamados 
por parte de sus accionistas y producto de la venta de acciones de accionistas fallecidos no 
percibidos por sus herederos o legatarios, en las fechas que se indican: 
 

N° Dividendo Fecha Otorgamiento Fecha Pago Monto CLP 

20 26.05.04 23.06.09 6.316.458 

21 25.05.05 15.06.10 6.722.455 

Remate acciones 28.09.05 26.10.10 7.269.311 

22 08.05.06 03.06.11 7.273.395 

23 30.04.07 09.05.12 7.101.095 

24 24.10.07 26.11.12 6.691.394 

25 28.04.08 24.05.13 9.011.196 

26 26.11.08 03.12.13 2.514.101 

27 15.04.09 13.05.14 4.144.163 
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NOTA 27 - PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS 
 
 
La porción patrimonial correspondiente a socios no controladores en las subsidiarias que se indican es la siguiente: 
 

              Porcentaje 
      No Controladora  

  
      Patrimonio             Resultado 
  31.03.15

% 
31.12.14 

% 
 31.03.14 

% 
 

31.03.15
MUSD

31.12.14
MUSD

31.03.15
MUSD

31.03.14
MUSD

      
DIRECTAS   

Chile Recursos Portuarios y Estibas Ltda. 0,0341% 0,0341% 0,0341%  2 2 - -
Chile Modal Trade S.A. 1,0000% 1,0000% 1,0000%  15 14 1 -
Chile Portuaria Patache S.A. 25,0250% 25,0250% 25,0250%  233 197 42 103
Chile Bodegas AB Express S.A. 30,0000% 30,0000% 30,0000%  147 184 (31) -
Chile SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. 48,2100% 48,2100% 30,0000%  18.736 19.954 (436) -
Argentina Agunsa Argentina S.A. 30,0000% 30,0000% 30,0000%  298 317 16 137
Chile Terminales y Servicios de Contenedores S.A. 1,0000% 1,0000% 1,0000%  66 65 1 5
Ecuador Agencia Marítima Global S.A. 40,0000% 40,0000% 40,0000%  8.003 7.789 215 211
Ecuador Aretina S. A. 40,0000% 40,0000% 40,0000%  1.351 1.244 311 132
Ecuador Portrans S. A. 40,0000% 40,0000% 40,0000%  918 794 124 35
Ecuador Modal Trade S. A. – Ecuador 40,0000% 40,0000% 40,0000%  267 263 4 13
    
INDIRECTAS   
Venezuela APL Venezuela S.A. 40,000% 40,000% 40,0000%  (1) (1) (2) -
Argentina IMUSA Argentina S.A. 0,0010% 0,0010% 0,0010%  21 19 2 2
Brasil Agunsa Servicos Marítimos Ltda. 1,0000% 1,0000% 1,0000%  6 7 1 2
México Agunsa Agencia Naviera S.A. 40,0000% 40,0000% 40,0000%  415 409 20 331
Colombia Agunsa Logistics S.A.S. 38,6700% 38,6700% 38,6700%  49 49 - (17)
Italia Agunsa Italia S.R.L. 40,0000% 40,0000% 40,0000%  199 199 - 30
Guatemala Agunsa Guatemala S. A. 1,7200% 1,7200% 1,7200%  8 7 1 -
Venezuela Agencias Unidas Venezuela C.A. 40,0000% 40,0000% 40,0000%  (28) (20) (8) (1)
Panamá Agunsa Panamá S. A. 45,0000% 45,0000% 45,0000%  (50) (33) (16) 14
Perú Starcom Perú S.A.C. 20,0000% 20,0000% 20,0000%  (10) (11) - -
EE.UU. Fax Cargo Corporation 49,0000% 49,0000% 49,0000%  38 37 1 29
Guatemala Comercios, Representaciones y Alianzas Estratégicas S.A. 0,0000% 35,0000% 35,0000%  - 4 - (7)
México Agunsa Representaciones S.A. de C.V. 40,0000% 40,0000% 40,0000%  (2) (2) - -

 
  30.681 31.487 246 1.019
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NOTA 28 - INGRESOS Y GASTOS  
 
 
a) El resumen de los ingresos por los períodos 2015 y 2014 es el siguiente: 
 

Clases de Ingresos Ordinarios 

            Acumulado 
01.01.15 
31.03.15 

MUSD 

01.01.14 
31.03.14 

MUSD 

 Venta de Bienes 24.430 12.794 

  Prestación de Servicios 112.256 126.702 

 Total 136.686 139.496 

 
La información por segmentos y áreas geográficas se encuentra detallada en Nota 4. 
 

b) Ingresos y costos financieros  
 
Los ingresos financieros y costos financieros para los períodos 2015 y 2014 son los siguientes: 

 

Reconocidos en Resultados 

    Acumulado 
01.01.15 
31.03.15 

MUSD 

01.01.14
31.03.14

MUSD

 Ingresos Financieros 
 

 Ingresos Procedentes de Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 322 -

 Ingresos Procedentes de Inversiones en Activos Financieros Disponibles para la Venta 250 232

 Ingresos por Intereses en Préstamos y Depósitos Bancarios 116 52

 Otras ganancias de inversiones 210 43

 Total ingresos financieros 898 327

 Gastos Financieros  

 Gastos por Intereses en Obligaciones financieras medidas a su Costo Amortizado – Préstamos (1.302) (1.113)

 Gastos por Intereses en Obligaciones Financieras Medidas a su Costo Amortizado - Leasing (387) (420)

 Gastos por Intereses, Otros Instrumentos Financieros (42) (46)

 Gastos por Resultados Derivados al Valor Razonable (1.412) (4)

 Gastos por Intereses Otros (538) (279)

 Total costos financieros (3.681) (1.862)

  Resultado Financiero Neto (2.783) (1.535)
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Continuación NOTA 28 – INGRESOS Y GASTOS 
 
 
c) Costo de venta 
 
A continuación se presenta un detalle de los costos de venta de la compañía por segmento operativo: 
 
 
 

Costos de Ventas 

        Acumulado   
01.01.15
31.03.15

MUSD

01.01.14 
31.03.14 

MUSD 

 Agenciamiento (43.417) (62.088) 

 Concesiones y Terminales (23.983) (5.107) 

 Logística y Distribución (45.426) (49.413) 

 Otros  (79) (200) 

 Total  (112.905) (116.808) 
 
 
 
 
 
d) Gastos de administración  
 
La composición de esta partida al 31 de marzo de 2015 y 2014 es la siguiente: 
 
 
 
 

Gastos de Administración 

           Acumulado   
01.01.15
31.03.15

MUSD

01.01.14 
31.03.14 

MUSD 

 Personal (6.058) (5.837) 

 Gastos Depreciación (1.136) (689) 

 Amortización (43) (495) 

 Otros Gastos (6.611) (6.508) 

 Total  (13.848) (13.529) 
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Continuación NOTA 28 – INGRESOS Y GASTOS  
 
 
e) Gastos empleados 
 

 
Detalle gastos del personal por concepto: 
 
 
 

Gastos a Empleados 

          Acumulado   
01.01.15
31.03.15

MUSD

01.01.14 
31.03.14 

MUSD 

 Sueldos y salarios (16.595) (16.358) 

 Beneficios a Corto Plazo a los Empleados (1.337) (1.803) 

 Beneficios por Terminación de Contrato (893) (881) 

 Total gastos del personal (18.825) (19.042) 
 
 
 
Detalle Gastos del personal por cuenta de resultados: 
 
 

Gastos a Empleados 

          Acumulado   
01.01.15
31.03.15

MUSD

01.01.14 
31.03.14 

MUSD 

 Costo de Ventas (12.422) (13.029) 

 Gastos de Administración (6.058) (5.837) 

 Otras Ganancias (Pérdidas) (345) (176) 

 Total gastos del personal (18.825) (19.042) 
 
 
f) Otras Ganancias (pérdidas) 

 
El detalle de otras Ganancias (pérdidas) para los períodos 2015 y 2014 es el siguiente: 
 
    Acumulado 

  01.01.15 01.01.14 

Reconocidos en resultados 31.03.15 31.03.14 

 MUSD MUSD 

      
Arriendo de Inmuebles                88            68 

Indemnización recibida de Hamburg Sud           8.000              -   

Provisión Término Anticipado Contrato Agenciamiento CCNI Ingresos         40.503              -   

Provisión Término Anticipado Contrato Agenciamiento CCNI Costos          (6.972)             -   

Utilidad en Venta Activos Fijos                77          702 

Varios               (684)          (183) 

Total Otras Ganancias (Pérdidas)           41.012          587 
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NOTA 29 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES 
 
 
a) Garantías Directas 
 

Acreedor de la Garantía 

Deudor 

Tipo de 
Garantía 

  
 Activos Comprometidos 

  
 Liberación  de  Garantías  

Nombre Relación Tipo Valor  31.03.16 31.03.17
 

31.03.18 

      
MUSD MUSD MUSD MUSD 

Empresas Portuarias  CL – AGUNSA Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 241 241 - - 

Dirección Nacional de Aduanas CL – AGUNSA  Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 1.073 1.073 - - 

Transbank S.A. CL – AGUNSA  Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 16 16 - - 

Terminal Cerros de Valparaíso S.A. CL – AGUNSA  Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 80 80 - - 

Empresa Nacional del Petróleo S.A. CL – AGUNSA  Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 3.037 3.000 - 37 

Sierra Gorda Sociedad Contractual Minera  CL – AGUNSA  Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 309 48 - 261 

SCM Cía. Minera Doña Inés de Collahuasi CL – AGUNSA  Clientes  Bol. Garantía Equivalente Efectivo 41 - 41 - 

Inversiones P.F.I. Chile Ltda. CL – AGUNSA  Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 7 7 - - 

ENAP Refinerías CL – AGUNSA Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 5 5 - - 

Directemar CL – AGUNSA  Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 250 250 - - 

Anglo American Sur S.A. CL – AGUNSA  Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 124 124 - - 

Director General de Obras Públicas CL – AGUNSA  Clientes  Bol. Garantía Equivalente Efectivo 14.736 14.736 - - 

Corporación Nacional del Cobre de Chile CL – AGUNSA  Clientes  Bol. Garantía Equivalente Efectivo 243 243 - - 

SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. CL – AGUNSA  Clientes  Bol. Garantía Equivalente Efectivo 20 20 - - 

Inspección Provincial del Trabajo Magallanes CL – AGUNSA  Clientes Bol. Garantía Equivalente Efectivo 42 42 - - 

SCM Minera Lumina Cooper S.A. CL – AGUNSA  Clientes  Bol. Garantía Equivalente Efectivo 165 - 165 - 

Zona Franca de Iquique CL – AGUNSA  Clientes  Bol. Garantía Equivalente Efectivo 47 47 - - 

Emirates Airlines CL – AGUNSA  Clientes Carta de Crédito Equivalente Efectivo 50 50 - - 

Air Canada CL – AGUNSA  Clientes Carta de Crédito Equivalente Efectivo 100 100 - - 

Hanjin Shipping Co.Ltd CL – AGUNSA  Clientes Carta de Crédito Equivalente Efectivo 2.100 2.100 - - 

Turkish Airline CL – AGUNSA  Clientes Carta de Crédito Equivalente Efectivo 50 50 - - 
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Continuación NOTA 29 – CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES 
 

b) Garantías Indirectas 
     

  Deudor Activos Comprometidos Liberación  de  Garantías 

Acreedor de la Garantía Nombre Relación Tipo de Garantía Tipo Valor 31.03.16 31.03.17 31.03.18

     

Anglo American Norte S.A. CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 1.735 99 1.022 614
Anglo American Sur S.A. CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 250 250 - -
Antofagasta Terminal Internacional CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 5 5 - -
Compañía Siderúrgica Huachipato CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 105 - 105 -
Dirección del Trabajo CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 5 5 - -
Empresa Nacional del Minería CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 6 6 - -
Empresa Nacional del Petróleo CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 234 107 - 127
Empresa Portuaria Antofagasta  CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 2 2 - -
ENAP Refinerías CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 4 4 - -
Inspección del Trabajo CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 653 653 - -
Sierra Gorda Sociedad Contractual Minera CL – REPORT Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 279 - - 279
Inspección del Trabajo CL – AGENOR Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 147 147 - -
Corporación Nacional del Cobre de Chile CL – AGENOR Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 252 129 - 123
Directemar CL – AGENOR Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 1 - 1 -
Dirección Nacional de Aduanas CL – MTRADE Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 18 18 - -
ENAP Refinerías CL – MTRADE Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 1 1 - -
Internacional Air Transport Association CL – MTRADE Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 10 10 - -
Inspección del Trabajo CL – PATACHE Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 81 81 - -
Empresas Portuarias CL – VTP Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 671 671 - -
Banco de Chile CL – CAMSA Subsidiaria Aval Cta. Cte. 5.618 - - 5.618
Dirección General de Obras Públicas CL – CASSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 542 542 - -
Banco de Chile CL – CASSA Subsidiaria Aval Cta. Cte. 6.517 - - 6.517
Dirección General de Obras Públicas CL – CACSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 1.866 - 1.866 -
Banco de Chile CL – CACSA Subsidiaria Aval Cta. Cte. 26.518 - - 26.518
Empresa Portuaria Talcahuano CL – TTP Cliente  Bol. Garantía Equivalente Efectivo 5.411 5.411 - -
Inspección del Trabajo CL – TTP Cliente  Bol. Garantía Equivalente Efectivo 70 70 - -
Servicio Nacional de Aduanas CL – TTP Cliente  Bol. Garantía Equivalente Efectivo 241 - 241 -
Dirección Nacional de Aduanas CL – TESCO Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 1 1 - -
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Continuación NOTA 29 – CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES 

 
b)      Garantías Indirectas – Continuación 

 

Acreedor de la 
Garantía 

Deudor 

Tipo de 
Garantía 

  
             Activos Comprometidos 

  
 Liberación  de  Garantías  

Nombre Relación Tipo Valor 31.03.16 31.03.17 
 

31.03.18 
  
YPF PA – IMUSA Subsidiaria Carta de Garantía Equivalente Efectivo 10.000 10.000 - - 
Hanjin Shipping Co. Ltd. PA – AGUNSA  Subsidiaria Carta de Garantía Equivalente Efectivo 35 35 - - 
Wan Hai Lines Ltd. MX – AGUNSA Subsidiaria Carta de Crédito Equivalente Efectivo 800 800 - - 
Banco Itaú AR – IMUSA Subsidiaria Aval Equivalente Efectivo 673 673 - - 
Agencia Estatal Administración Tributaria ES – AGUNSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 33 - - 33 
Allianz ES – AGUNSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 33 - - 33 
Autoridad Portuaria de España ES – AGUNSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 319 - - 319 
Banco Popular Español ES – AGUNSA Subsidiaria Prenda Equivalente Efectivo 4.282 - - 4.282 
Banco Santander S.A. ES – AGUNSA Subsidiaria Hipoteca Equivalente Efectivo 217 87 87 43 
Begoña Aguirre Pellico ES – AGUNSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 14 - - 14 
La Caixa ES – AGUNSA Subsidiaria Hipoteca Equivalente Efectivo 363 55 55 253 
Pilar Asunción Luego ES – AGUNSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 12 - - 12 
Aduana de Bilbao ES – RECONSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 19 - - 19 
Autoridad Portuaria de España ES – RECONSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 529 - - 529 
Banco Popular Español ES – RECONSA Subsidiaria Hipoteca Equivalente Efectivo 403 93 83 227 
Zierbena Viscaya 2012 AIE ES – RECONSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 7 - - 7 
Administración Tributaria – Aduanas ES – MTRADE Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 487 - - 487 
Aval Comunidad Europea ES – MTRADE Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 46 - - 46 
Autoridad Portuaria de Perú PE – AGUNSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 285 285 - - 
Emirates PE – AGUNSA Subsidiaria Carta de Crédito Equivalente Efectivo 95 95 - - 
Superintendencia Nacional de Administración Tributaria  PE – AGUNSA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 64 64 - - 
Corporación Peruana de Aeropuertos y Aviación Comercial PE – AIR CANADA Cliente Bol. Garantía Equivalente Efectivo 90 90 - - 
Lima Airport Partners PE – AIR CANADA Cliente Bol. Garantía Equivalente Efectivo 17 17 - - 
Ministerio de Transporte y Comunicaciones de Perú PE – AIR CANADA Cliente Bol. Garantía Equivalente Efectivo 5 5 - - 
Autoridad Portuaria de Perú PE – IMUPESA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 45 45 - - 
Superintendencia Nacional de Administración Tributaria  PE – IMUPESA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 1.796 1.796 - - 
Almacenera Trujillo PE – IMUDESA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 128 128 - - 
Superintendencia Nacional de Administración Tributaria  PE – IMUDESA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 1.214 1.214 - - 
Autoridad Portuaria de Perú  PE – TUESA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 50 50 - - 
Wan Hai Lines Ltd. EC – MARGLOBAL Subsidiaria Carta de Crédito Equivalente Efectivo 500 500 - - 
Air Canada EC – MARGLOBAL Subsidiaria Carta de Crédito Equivalente Efectivo 100 100 - - 
Compañía de Seguros Equinoccial EC – MARGLOBAL Subsidiaria Hipoteca Equivalente Efectivo 100 100 - - 
Autoridad Portuaria de Ecuador EC – MARGLOBAL Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 21 21 - - 
Administración Zonal EC – MARGLOBAL Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 27 27 - - 
Servicio Nacional de Aduanas EC – MARGLOBAL Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 50 50 - - 
Autoridad Portuaria de Ecuador EC – ARETINA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 14 14 - - 
Servicio Nacional de Aduanas EC – ARETINA Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 150 150 - - 
Servicio Nacional de Aduanas EC – MTRADE Subsidiaria Bol. Garantía Equivalente Efectivo 18 18 - - 
Yang Ming VE – AGUNSA Subsidiaria Carta de Crédito Equivalente Efectivo 50 50 - - 
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c) Información de contingencias y restricciones  
 

1. Al 31 de marzo de 2015, la sociedad mantiene juicios pendientes, respecto de los cuales la 
administración y sus asesores legales no creen necesario registrar una provisión de 
contingencia de probable ocurrencia. 

 
2. Para garantizar ante la Aduana de Chile, la calidad de Agente de Naves, Freight forwarder, 

Empresa de muellaje, Agente de carga, Agente de aeronaves o líneas aéreas y Operador de 
transporte multimodal, la sociedad hizo entrega a ese servicio de Boleta de Garantía Bancaria 
número 006921-6 con vencimiento el 30.10.2015 emitida por el Banco SANTANDER  
SANTIAGO, cuyo monto asciende MCLP 45.825 equivalente MUSD 73. 

 
3. Con fecha 17 de abril de 2009, mediante escrituras Repertorio N° 3374 y 3375 celebradas ante 

el Notario Pedro Reveco Hormazábal se efectúa el alzamiento de la Hipoteca que afectaba las 
Parcelas 321, 323 y 325 Fundo la Merced Placilla Valparaíso; Parcelas D1, D2 y D3 Hijuela de 
las Dunas Fundo Miramar de San Antonio; Oficina 154 Edif. Empresarial Arica por préstamo 
obtenido el 16.12.2003 con vencimiento el 30.12.2018. 

 
4. Como consecuencia, del refinanciamiento de la Sociedad Asociada SCL Terminal Aéreo 

Santiago S.A. - Sociedad Concesionaria a fines del 2005, realizó una emisión de bonos en el 
mercado local, cuyo pago íntegro y oportuno del capital e intereses a los tenedores de bonos, 
al igual que los otros emitidos en 1998 en Estados Unidos de América, fue asegurada de forma 
incondicional e irrevocable por MBIA INSURANCE CORPORATION y, con el objeto de 
garantizar al asegurador el integro, eficaz y oportuno cumplimiento de todas y cada una de las 
obligaciones a su favor, tanto por el financiamiento de los bonos emitidos por SCL en 1998 en 
los Estados Unidos de América, como por el nuevo financiamiento mediante la emisión de 
bonos en UF en el mercado local, y del mismo modo, con el objeto de garantizar a los 
tenedores de bonos el íntegro y oportuno cumplimiento de todas y cada una de las 
obligaciones se requirió que los accionistas de esa sociedad constituyeran a favor del 
asegurador y de los tenedores de bonos, prenda comercial sobre la totalidad de las acciones 
en SCL; al respecto, considerando tal requerimiento, esta sociedad, en su Sexta Junta 
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 29 de abril de 2005 acuerda por unanimidad 
aprobar y ratificar la constitución de prenda comercial sobre las acciones de la sociedad en 
SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. - Sociedad Concesionaria.  

 Con fecha 4 de junio del año 2012 SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. – Sociedad 
Concesionaria ha suscrito un contrato de financiamiento con Corpbanca con el objetivo de 
refinanciar sus pasivos y alivianar la carga financiera, además de financiar las obras 
relacionadas con el Convenio Complementario N° 4. Producto de este refinanciamiento en la 
misma fecha se ha preparado el bono en UF y el bono en dólares alzándose todas las prendas 
y garantías existentes con MBIA INSURANCE CORPORATION constituyendo prendas sobre 
las acciones de SCL y sobre el Contrato de Concesión en favor de Corpbanca.  

 

 Con fecha 29 de mayo de 2014, el Directorio de AGUNSA acuerda constituir prenda mercantil a 
favor de Corpbanca sobre las 430 acciones de SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. de su 
propiedad, adquiridas adicionalmente con fecha 18 de junio de 2014. 
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5. Con fecha 28 abril del 2008 Agencias Universales S.A. se constituyó en aval, fiadora y codeudora de la 

sociedad filial Inversiones Marítimas Universales S.A. ante el Banco Itaú Chile por un crédito que este 
otorgará a la filial, por la suma de MUSD 6.700 por un plazo de 7 años, a ser estructurado como una 
apertura de línea de crédito, contra la cual se otorgarán créditos individuales suma que se extiende a 
los intereses, reajustes, gastos judiciales, extrajudiciales, de cobranza y honorarios de abogados que 
pudieren experimentar el crédito garantizado. 

 
6. En reunión de Directorio de AGUNSA (Acta 273 de 24.06.2010) se acordó constituir a Agencias 

Universales S.A. en aval, fiadora y codeudora de la sociedad filial Consorcio Aeroportuario de 
Magallanes S.A. Sociedad Concesionaria ante el Banco de Chile, por un crédito que éste le otorgará, 
hasta por la suma de UF 250.000, hasta por un plazo de 12 años, a ser estructurado como una 
apertura de línea de crédito, contra la cual se otorgarán créditos individuales, suma que se extiende a 
los intereses, reajustes, gastos judiciales, extrajudiciales, de cobranza y honorarios de abogados que 
pudieren experimentar el crédito garantizado. Al 31 de marzo, el consorcio tenía una deuda por MUSD 
5.491 con el Banco de Chile, la operación se concretará en su totalidad el segundo semestre del 2018. 

 
7. Agunsa está sujeto al cumplimiento de Covenants exigidos por las siguientes entidades bancarias; 

Banco de Chile, Banco Santander, Banco Corpbanca, Banco ITAU, Banco Estado, Banco BBVA, 
Scotiabank y Banco BICE. Dentro de los Covenants solicitados existen obligaciones de hacer y no 
hacer, las cuales se cumplen en su totalidad.  
 
Con respecto a los Covenants financieros se solicita el cumplimiento de razones de cobertura de 
endeudamiento y leverage. Al 31 de marzo del 2015 todos ellos se cumplen con holgura de acuerdo a 
lo requerido. 
 

8. Con fecha 24 de julio de 2012, según consta en Acta 301, el Directorio de la sociedad AGUNSA, la 
autoriza para que contrate con HSBC Bank (Chile) la emisión de una o más Cartas de Crédito Stand by 
a favor del Banco Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited, u otro banco del exterior para 
caucionar las obligaciones de su filial AGENCIA MARÍTIMA GLOBAL MARGLOBAL S.A., hasta por la 
suma de MUS$ 500 (quinientos mil dólares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en 
moneda local. 

 
9. En la misma fecha antes citada, el Directorio autoriza a AGUNSA para que pueda constituirse en aval, 

fiadora y codeudora de la sociedad filial Consorcio Aeroportuario de Calama S.A. Sociedad 
Concesionaria ante el Banco de Chile, por un crédito que este le otorgará, hasta por la suma de UF 
550.000, hasta la Puesta en Servicio Definitiva de las Obras, cuyo término de la construcción se estima 
para marzo de 2014, suma antes citada que se extiende a los intereses, reajustes, gastos judiciales, 
extrajudiciales, de cobranza y honorarios de abogados que pudieren experimentar el crédito 
garantizado, por un plazo máximo de 11 años con una tasa de interés equivalente a Tasa TAB 180 días 
más 1.4 puntos porcentuales. Esa filial ha suscrito 7 pagarés con el Banco Chile. Por su parte 
AGUNSA al 31 de marzo ha reconocido como garantía de contingencia MUSD 26.518. 

 
Con fecha 10 de octubre de 2014, el Directorio autoriza a AGUNSA constituir aval, fiadora y codeudora 
solidaria de las obligaciones de la sociedad filial Consorcio Aeropuerto de Calama S.A. Sociedad 
Concesionaria ante el Banco de Chile, por un crédito que este le otorgará, por un monto de hasta UF 
100.000 por un plazo máximo de 6 años y con una tasa de interés equivalente a Tasa TAB 180 días 
más 1.1 puntos porcentuales, y hasta que el crédito garantizado se encuentre enteramente pagado por 
CACSA, suma que se extiende a los intereses reajustes, gastos judiciales y extrajudiciales, de 
cobranza y honorarios de abogados que pudieren experimentar el crédito garantizado. 
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10. Con fecha 31 de enero de 2013, según consta en Acta 307, el Directorio de la sociedad AGUNSA, la 

autoriza para que se constituya en aval, fiadora y codeudora solidaria de su filial Recursos Portuarios y 
Estibas Limitada, para garantizar el íntegro y oportuno cumplimiento de todas y cualesquiera de las 
obligaciones que tenga o pueda llegar a tener con ocasión de sus operaciones para con el Banco 
Santander, las que en forma individual o en conjunto, no podrán ser superiores a la suma de MUSD 
3.000 o en su equivalente en pesos, más intereses, reajustes, costos y gastos si los hubiere, suma 
hasta la cual debiera limitarse tal garantía. A la fecha esa filial no ha hecho uso de tal línea de crédito 
por la cifra antes citada. 

 
11.  Con fecha 29 de mayo de 2014, según consta en Acta 324, el Directorio de la sociedad acuerda por 

unanimidad que AGUNSA se constituya en aval, fiadora y codeudora de la subsidiaria Consorcio 
Aeroportuario de la Serena S.A. por el crédito hasta por la suma de UF 180.000 que suscribió con el 
Banco Consorcio hasta la Puesta en Servicio Provisoria – PSP de la totalidad de las obras. 

 
 El directorio acuerda constituir prenda mercantil de 95.040 de las acciones de Consorcio Aeroportuario 

de La Serena S.A. sociedad concesionaria de su propiedad a favor del Banco Consorcio, con el objeto 
de garantizar todas y cada una de las obligaciones que se originen del crédito que el Banco Consorcio 
otorgó la subsidiaria por la suma de hasta UF 180.000. 

 
12. También con fecha 29 de mayo de 2014, el Directorio acuerda que AGUNSA se constituya en aval, 

fiadora y codeudora de la subsidiaria Bodegas AB Express S.A. ante el Banco Consorcio, por un 
crédito que éste le otorgará, hasta por la suma de UF 660.000, con el objeto de financiar la ejecución 
del contrato de sub-concesión de las obras de construcción de bodegas y oficinas en el Aeropuerto de 
Santiago, durante todo el período de construcción de éstas y limitado al 70% del monto total del crédito 
que adeude la subsidiaria al referido banco. 

 
 El directorio acuerda constituir prenda mercantil de 7.000 acciones de Bodegas AB Express S.A. de su 

propiedad a favor del Banco Consorcio, con el objeto de garantizar todas y cada una de las 
obligaciones que se originen del crédito que el Banco Consorcio otorgó la subsidiaria por la suma de 
hasta UF 660.000. 

 
13. Con fecha 28 de agosto de 2014, según consta en Acta 327, el Directorio de la sociedad acuerda por 

unanimidad aprobar otorgar el aval o en su defecto emitir una stand by letter of credit en favor de 
subsidiaria Inversiones Marítimas Universales S.A. - IMUSA - por la suma de MUSD 4.000 para 
garantizar la compra de combustible a la compañía petrolera Argentina AXXION. 

 
14. Con fecha 17 de julio de 2014 Transportes Delfos Ltda. interpuso demanda ante el Tribunal de la Libre 

Competencia (TDLC), solicitando a éste que acogiera la demanda interpuesta en contra de SCL 
Terminal Aéreo Santiago S.A. y otros, por ejecutar prácticas con el objeto de restringir la competencia 
en el mercado. Del mismo modo la demandante solicita la imposición de multas por un monto 
equivalente a 20.000 UTA. 

 
Considerando todos los antecedentes del caso, el asesor legal de la compañía considera  improbable 
que una multa de tal magnitud se llegue a hacer efectiva, razón por la cual esta causa es considerada 
una contingencia de carácter incierta, no efectuándose provisión alguna por este concepto al 
31.12.2014. 

 
15. En el mes de diciembre de 2012, SCL convocó a una licitación denominada “Solicitud de Propuesta 

para el Desarrollo Inmobiliario y Explotación del Edificio Bodegas Sur del Aeropuerto Internacional 
Arturo Merino Benítez de Santiago”. La cual con fecha 5 de marzo de 2013 fue adjudicada a la 
Subconcesionaria Bodegas AB Express S.A., subsidiaria de AGUNSA.  
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La subconcesión considera la entrega de un terreno de aproximadamente 15.894 m2 a efectos de que 
se construya un edificio que aporte la infraestructura necesaria para disponer de oficinas , bodegas y 
áreas comerciales en el aeropuerto, las que albergarán en parte bodegas y oficinas destinadas a las 
empresas  de Courier. Adicionalmente  la subconcesionaria en su oferta optó por ejecutar un proyecto 
ampliado del Edificio, hacia el norte, en el espacio ampliado que se encuentra ubicado más al sur del 
terminal de exportaciones, el cual tiene una superficie aproximada de 9.452 m2. 
 
Con motivo de este  contrato, la subconcesionaria  deberá pagar a la Concesionaria, como tarifa 
mensual una vez que comience la etapa de explotación del edificio Bodega Sur, la cantidad equivalente 
en pesos chilenos de UF 758,55. Adicionalmente, una vez que comience la explotación del Proyecto 
Ampliado, la subconcesionaria comenzará a pagar la cantidad equivalente en pesos chilenos de UF 
623,86. Además  la obligación de pago del precio mencionada anteriormente, empezará a regir a los 90 
(noventa) días posteriores de la fecha de inicio de operaciones de cada inmueble.  
 
Los plazos a considerar para el pago de las obligaciones descritas anteriormente  serán los siguientes: 
 

Proyecto Bodega Sur: la subconcesionaria se compromete a terminar la obra de construcción del 
Edificio en un plazo no superior a 13 meses para el caso de las Instalaciones destinadas a 
Empresas Courier y Servicios Públicos y 15 meses para el caso del Edificio en su totalidad, ambos 
plazos contados desde la autorización entregada por SCL, pero en ningún caso podrán exceder de 
18 meses. 
 
Proyecto Ampliado: la Subconcesionaria podrá iniciar los trabajos cuando lo considere pertinente, 
dentro de un plazo no mayor a cinco años a partir de la firma de este contrato y un plazo máximo de 
18 meses para la construcción. 

 
 
NOTA 30 - MEDIO AMBIENTE 
 
 
En consideración a la Circular de la SVS N° 1901 de 30.08.08, que imparte instrucciones sobre información 
adicional que deberán contener los Estados Financieros de acuerdo a las IFRS y que dice relación con el 
mejoramiento y/o inversión de procesos productivos, verificación y control del cumplimiento de ordenanzas y 
leyes relativas a procesos e instalaciones industriales y cualquier otro que pudiere afectar en forma directa a 
la protección del medio ambiente, señalando además los desembolsos que para estos efectos se 
encuentren comprometidos a futuro y las fechas (ciertas estimadas), en que estos serán efectuados, cumple 
el grupo AGUNSA declarar que considerando el tipo de actividades que todas ellas realizan no afectan en 
forma directa el medio ambiente, no habiendo por lo tanto incurrido en desembolsos sobre el particular. 
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NOTA 31 - POLÍTICA Y GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
 
a) Información previa: 

 
La Política y Gestión del riesgo financiero del Grupo tiene por objeto establecer los principios y 
directrices para asegurar que los riesgos relevantes, que pudieran afectar a los objetivos y actividades 
del Grupo AGUNSA sean identificados, analizados, evaluados, gestionados y controlados, y que 
estos procesos se realicen de forma sistemática y con criterios uniformes. 
 
Las directrices principales, contenidas en esta política, se pueden resumir en,  
 
 La Gestión de los riesgos debe ser fundamentalmente anticipativa, orientándose también al 

mediano y largo plazo y teniendo en cuenta los escenarios posibles en un entorno cada vez 
más globalizado. 
 

 Con carácter general, la gestión de los riesgos debe realizarse con criterios de coherencia entre 
la importancia del riesgo (probabilidad/impacto) y la inversión y medios necesarios para 
reducirlo. 

 
 La gestión de riesgos financieros debe orientarse a evitar variaciones no deseadas en el valor 

fundamental del Grupo, no teniendo como objeto obtener beneficios extraordinarios. 
 
El Directorio es responsable de establecer y supervisar las políticas de gestión de riesgo. Para ello, 
en conjunto con la Administración, se encargará de gestionarlos en las distintas empresas, 
identificando los principales riesgos financieros y definiendo las actuaciones sobre los mismos en 
base al establecimiento de distintos escenarios financieros. 

 
b) Riesgo de Crédito 

 
El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones 
contractuales, ocasionando una pérdida económica para el Grupo. 
 
La concentración de riesgo para Agunsa no es significativa ya que dispone de una cartera de clientes 
con muy buena calidad crediticia, distribuida entre distintos sectores y áreas geográficas. 
 
Además, se debe sumar el hecho que debido a la naturaleza de la industria donde opera, los 
principales clientes del Grupo son empresas solventes. 
 
Para controlar este riesgo se cuenta con un comité de crédito que controla plazos y montos asignados 
por cliente.  
 
Políticas para Administrar el Riesgo de Crédito: 
 
Agunsa clasifica a sus clientes según la relación de propiedad que mantenga con ellos, es así como 
existen: 
 
 Empresas relacionadas 
 Terceros, deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

 
Las empresas relacionadas no representan riesgo de crédito para la empresa. 
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Las políticas que se deben aplicar según la subclasificación de los deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar son las siguientes:  
 
 b.1. Cuentas corrientes representados 

 
El crédito otorgado a los clientes de línea es variable según los términos del contrato. Este debe ser 
autorizado previamente por el gerente del área y finanzas. 
 
Para el caso de los clientes no habituales (tramp), se exige la preparación de una proforma de gastos 
(cotización) y se emite una solicitud de anticipo por el 80% del total, otorgándose por tanto un crédito 
por el 20% restante. Es responsabilidad de operaciones preparar la proforma, solicitar y verificar la 
recepción del anticipo antes de atender a un cliente. Si al arribo de la nave no existe este anticipo, 
operaciones debe pedir autorización a finanzas para iniciar la atención. Si al momento del zarpe aún 
no se recibe al anticipo, el gerente del negocio deberá autorizar el desatraque de la nave. 

 
 b.2. Deudores servicios portuarios 

 
Son aquellos clientes directos o propios de la empresa. No se otorga crédito a clientes nuevos a 
menos de que sean autorizados por el comité de crédito. En los casos que estime conveniente, el 
Comité podrá solicitar que el crédito sea respaldado por un documento comercial (cheque, letra, 
boleta en garantía), que mejore la calidad crediticia del cliente. Excepcionalmente se podrá ampliar el 
plazo y el monto con el visto bueno del gerente del área respectiva y del gerente de administración. 
Casos que superen los límites anteriores requiere además de la autorización del gerente general.  
 
Los servicios definidos como de mesón no tienen crédito, salvo sean expresamente autorizados por el 
comité de crédito y el gerente de negocio que corresponda.  

 
 b.3. Otras Cuentas por Cobrar, comprende: 

 
b.3.1. Anticipo a proveedores: Solo se otorgan anticipos a los proveedores que presten servicios para 

que el grupo pueda realizar internaciones de equipos, construcciones o reparaciones y compra 
de activos fijos. 
 
Dentro de los anticipos podemos encontrar el sub agenciamiento el cual se caracteriza porque 
existe un contrato con determinadas agencias que se encuentran ubicadas donde el grupo no 
cuenta con instalaciones, mediante el cual se anticipa entre un 70% a 100% del monto de la 
proforma a la sub agencia. 
 

b.3.2. Préstamos al personal: No hay riesgo implícito dado que: 
El monto solicitado no puede ser mayor al finiquito estimado. 
Deben ser autorizados por la gerencia de administración. 

 
b.3.3. Gastos recuperables de las compañías de seguros por los siniestros que se han presentado en 

las operaciones en las distintas líneas de negocio y que se encuentran pendientes de 
liquidaciones por parte de las compañías.  

 
Con el objetivo de reflejar con exactitud el verdadero valor de una cuenta por cobrar, ya sea 
proveniente de la operación o no operación, el Grupo aplica deterioro a dichos montos 
utilizando el siguiente criterio. 
 
Política de Deterioro: Se entiende por deterioro el monto de dinero por cobrar que 
definitivamente no se va a recuperar por no pago o por insolvencia.  
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 Las empresas relacionadas no están sujetas a deterioro. 
 

 Las cuentas corrientes representados que correspondan a clientes Liner o con contrato, no serán 
deteriorados, a no ser que se corten las relaciones comerciales. 

 
 Para el caso de Deudores servicios portuarios y Clientes Tramp, entran en deterioro todas 

aquellas partidas que se encuentran en la categoría 5 de la clasificación de un cliente; esto implica 
partidas de un cliente que se encuentre con más de 360 días de mora y que no se encuentran en 
cobranza extrajudicial, cobranza judicial, publicación de documentos en boletines comerciales o 
con programas de pago especiales. Las partidas que se encuentren en esta condición, tendrán 
que ser deterioradas salvo la gerencia de finanzas determine que no es recomendable por existir 
certeza de voluntad de pago del cliente. 

 
 Otras cuentas por cobrar: Sólo están sujetos a deterioro los gastos recuperables de las Compañía 

de Seguros. Esto se analiza caso a caso.  
 
c) Riesgo de liquidez 

 
El riesgo de liquidez se refiere a que la compañía está expuesta a la incapacidad de cumplir con sus 
obligaciones financieras a consecuencia de falta de fondos. 
 
Las políticas en este aspecto buscan resguardar y asegurar que la compañía cuente con los fondos 
necesarios para el oportuno cumplimiento de los compromisos que ha asumido. 
 
Mensualmente se debe realizar un presupuesto de flujo de fondos que muestre las entradas y salidas 
esperadas en el plazo de un año, de tal manera de determinar las necesidades u holguras de fondos. 
Cuando un déficit de caja es detectado, se debe estimar la duración de éste, para luego tomar las 
acciones que permitan corregir el descalce: reprogramación de compromisos, uso de líneas de 
sobregiro, solicitar a filiales pagos de dividendos o préstamos vía cuenta corriente o iniciar acciones 
para la obtención de créditos de capital de trabajo. 
 
Para asegurar la liquidez de la compañía, toda inversión, en tanto sea posible, debe tener asociada 
un financiamiento, es así como la compra de activos fijos muebles o inmuebles deben ser adquiridos 
vía leasing, a un plazo tal que los flujos generados por el nuevo activo puedan dar pago al crédito, de 
modo que no sea necesario desviar fondos propios en el financiamiento de ellos. Cuando se trate de 
bienes que no sean financiables directamente por terceros, deberán ser adquiridos con recursos 
propios y no tomar créditos especiales con dicho fin. Posteriormente, los descalces que pudiesen 
generar esta inversión, se incorporan al análisis normal de caja de la compañía. En esta misma 
categoría se consideran los pagos de dividendos, inversiones en sociedades y desarrollo de sistemas, 
entre otros.  
 
La administración de los flujos de caja de corto plazo tiene como objetivo asegurar que la 
disponibilidad de fondos se realice en el momento en que estos son requeridos, para ello 
semanalmente se debe hacer una programación diaria de flujo de fondos con horizonte de un mes. 
Los excedentes en caja al cierre de cada día pueden ser invertidos en instrumentos financieros de 
alta liquidez y mínimo riesgo, como Fondos mutuos, Pactos y Depósitos a plazo.  
 
Finalmente, la empresa debe contar con líneas de sobre giro vigentes en todo momento. 
 
 
 
 
 
 



 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS 

 

 
116  NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS MARZO 2015 (No Auditado)   • 

 
 

 
Continuación NOTA 31 - POLÍTICA Y GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
 
 
d) Riesgo de mercado 
 
 

d.1. Riesgo de tasa de interés 
 
Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos 
referenciados a un tipo de interés variable. Por tanto, son especialmente relevantes en casos de 
obligaciones de largo plazo. 

 
El objetivo de la gestión del riesgo de tasa de interés es minimizar la volatilidad de dichos flujos, 
aumentando la certidumbre de los pagos futuros. En ese sentido, la política de la empresa privilegia 
los financiamientos a tasa fija, es decir, una cobertura natural del riesgo. Lo anterior, sin dejar de 
tener en consideración las condiciones de mercado en el momento de adquirir las nuevas 
obligaciones. 
 
Cuando los precios de mercado lleven a privilegiar alternativas de financiamiento a tasas variables, la 
Compañía buscará, en cuanto mejoren dichas condiciones, realizar operaciones de cobertura 
mediante la contratación de derivados que mitiguen estos riesgos. Estos instrumentos no 
necesariamente serán tratados como contabilidad de cobertura. 

 
 

Análisis riesgo tasa de interés 
 
 
Agunsa a nivel consolidado presenta una serie de pasivos que devengan intereses, algunos de ellos 
conllevan una tasa de interés variable, lo cual genera riesgo de tasa de interés.  
 
Comparativamente tenemos el siguiente cuadro que muestra la composición de la deuda por tipo de 
tasa a marzo 2015 y marzo 2014. 
  
 

TASA 31.03.15 31.03.14

FIJA 53% 74% 

VARIABLE 47% 26% 

 
 
Al 31 de marzo de 2015, dentro de la proporción de créditos con tasa variable debemos destacar que 
para el 7,55% de ellos se han tomado coberturas en forma de Swap de Tasa de Interés, mientras que 
el resto permanece variable. 
 

El 92,45% de los créditos restantes a tasa variable y no cubiertos por instrumentos derivados, se muestran 
en el siguiente cuadro, lo cual representa un 47,17% del total de estos pasivos que devengan intereses. 
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Continuación NOTA 31 - POLÍTICA Y GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

 
Para efectos de análisis se sensibiliza el impacto en el Estado de Resultados de una variación en la 
tasa de interés. El análisis muestra que por cada aumento de un punto porcentual en la tasa de 
interés, el monto de gastos financieros aumenta en MUSD 202. 

 
 

 
 
Entidad Deudora   

Porción
Corto Plazo

MUSD

Tasa
Efectiva

%
Tipo

Interés
Tipo 

Moneda

Monto 
Intereses 

Actual 
MUSD 

Monto Intereses 
Más 1%

MUSD

CL – AGUNSA 1.004 5,16 Variable CLP 52 62

CL – AGUNSA 2.017 4,55 Variable USD 92 112

CL – AGUNSA 1.261 3,34 Variable USD 42 55

CL – AGUNSA 1.728 3,45 Variable USD 60 77

CL – AGUNSA 1.043 2,92 Variable USD 30 41

CL – AGUNSA 1.544 2,32 Variable USD 36 51

CL – AGUNSA 691 3,53 Variable USD 24 31

CL – AGUNSA 1.030 2,63 Variable USD 27 37

CL – AGUNSA 1.021 2,67 Variable USD 27 37

CL – CACSA 5.720 1,43 Variable CLF 82 139

CL – CASSA 1.408 2,04 Variable CLF 29 43

CL – BODEGAS ABX 54 5,91 Variable CLP 3 4

ES – AGUNSA 76 3,50 Variable EUR 3 3

ES – AGUNSA 44 2,53 Variable EUR 1 2

ES – AGUNSA 69 2,46 Variable EUR 2 2

ES – AGUNSA 249 6,76 Variable EUR 17 19

ES – AGUNSA 429 4,51 Variable EUR 19 24

ES – AGUNSA 1 5,44 Variable EUR - -

ES – AGUNSA 5 3,39 Variable EUR - -

ES – AGUNSA 132 4,25 Variable EUR 6 7

ES – AGUNSA 64 4,03 Variable EUR 3 3

ES – AGUNSA 53 4,63 Variable EUR 2 3

AR – IMUSA 676 2,19 Variable USD 15 22

 TOTAL  20.319     572 774

 
 
d.2. Riesgo de tipo de cambio 

 
El riesgo de tipo de cambio es aquel que se origina del descalce de monedas en los flujos y 
aquel que se genera en la conversión de las partidas de los estados financieros. 
 
La política del Grupo es cubrir sus flujos de los riesgos asociados al tipo de cambio, utilizando 
principalmente el calce natural de monedas, coberturas de flujos alternativas y, si se estimara 
necesario, cubrir del valor contable de sus partidas. 
 
El Grupo opera en el ámbito internacional y, por tanto está expuesto al riesgo de tipo de cambio 
por operaciones con divisas, especialmente el dólar. Los riesgos de tipo de cambio se 
corresponden, fundamentalmente, con las siguientes transacciones: 
 

- Deuda denominada en moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo y 
asociadas. 

- Cobros procedentes de la operación referenciados principalmente a la moneda dólar. 
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Continuación NOTA 31 - POLÍTICA Y GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

 
 
Aproximadamente el 60% de las ventas del Grupo son denominadas en moneda extranjera, 
mientras que el 90% de los costos lo están en la moneda funcional de cada país. 
 
Dado lo anterior, el Grupo Agunsa contrata instrumentos financieros derivados, cuyo objetivo es 
minimizar estos riesgos utilizando el método más efectivo para eliminar o reducir el impacto de 
estas exposiciones. 

 
e) Instrumentos derivados: 

 
El Grupo Agunsa siguiendo con su política de gestión de riesgo de mercado, realiza contrataciones 
de derivados de tasas de interés y tipos de cambio. 
 
La Política del Grupo es no celebrar contratos de este tipo hasta que exista un compromiso firme o 
cada vez que exista una alta probabilidad de ocurrencia en las ventas, negociar los términos de los 
derivados de cobertura para calzar con los términos de la partida cubierta para maximizar la 
efectividad de la cobertura y no utilizar derivados de cobertura para fines especulativos. 
 
Los instrumentos de cobertura más utilizados son las opciones y los Forwards de divisa. Estos 
últimos, se contratan al cerrar un negocio del cual se tenga certeza de su fecha de cobro,  
asegurando el precio del dólar al momento del vencimiento de la factura. Esto permite planificar con 
certidumbre sobre valores conocidos. 
 
Además, se contratan las llamadas opciones Zero Cost Collar, sin gasto de prima inicial, para cubrir 
los flujos provenientes de las ventas en moneda extranjera, asegurando un tipo de cambio mínimo y 
máximo. 
 
La Gerencia de Finanzas es la responsable de evaluar la necesidad de cobertura. 
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NOTA 32 - MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA 
 
 
a) Activos corrientes 

 
 

 
 
Clases de Activos / Moneda 

Montos No Descontados según Vencimientos   

 1 - 90 Días 
MUSD 

91 Días - 1 Año 
MUSD 

1 - 3 Años 
MUSD 

Más de 5 Años 
MUSD 

31.03.15 
MUSD 

31.12.14 
MUSD 

       

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 34.354                        - - - 34.354 35.324 

Peso Chileno 9.829                        -                        -                        -  9.829 15.502 

Dólares 16.247                        -                        -                        -  16.247 12.593 

Euros 551 - - - 551 744 

Peso Argentino 636 - - - 636 593 

Peso Mexicano 724 - - - 724 621 

Nuevo Sol Peruano 3.249 - - - 3.249 3.063 

Otras monedas 3.118 - - - 3.118 2.208 

Otros activos financieros corrientes - 65.339 - - 65.339 57.185 

Peso Chileno - 48.243 - - 48.243 40.611 

Dólares                        - 17.096                        - - 17.096 16.574 

Otros activos no financieros corrientes 39.401 63 - - 39.464 51.472 

Peso Chileno 31.152                        -                        - - 31.152 45.043 

Dólares 4.029 19                        - - 4.048 2.514 

Euros 1.098 - - - 1.098 989 

Peso Argentino 11 - - - 11 7 

Peso Mexicano 2.618                        - - - 2.618 2.416 

Nuevo Sol Peruano 493 - - - 493 319 

Otras monedas                        - 44 - - 44 184 
 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 96.663 503 - - 97.166 88.562 

Peso Chileno 36.091 - -                        -  36.091 37.091 

Dólares 37.790 - - - 37.790 32.707 

Euros 5.829 -                        - - 5.829 5.541 

Peso Argentino 7.516 -                        - - 7.516 3.626 

Peso Mexicano 3.935                        -                        - - 3.935 4.124 

Nuevo Sol Peruano 3.776                        -                        - - 3.776 3.512 

Otras monedas 1.726 503                        - - 2.229 1.961 
 

Cuentas por cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 57.057                        -                        - - 57.057 17.097 

Peso Chileno 150                        -                        - - 150 173 

Dólares 56.750                        -                        - - 56.750 16.819 

Peso Argentino 80                        - -                        -  80 82 

Peso Mexicano 1 - - - 1 1 

        Nuevo Sol Peruano 7 - - - 7 7 

        Otras monedas 69 - - - 69 15 

Inventarios                        - 4.689 - - 4.689 5.640 

Peso Chileno - 126 - - 126 144 

Dólares - 4.304 - - 4.304 5.196 

Nuevo Sol Peruano - 259 - - 259 300 

Activos por impuestos corrientes 2.494 - - - 2.494 6.595 

Peso Chileno 81 - - - 81 64 

Dólares 1.156 - - - 1.156 5.624 

Euros 16 - - - 16 - 

Peso Argentino 277 - - - 277 278 

Peso Mexicano 229 - - - 229 197 

Nuevo Sol Peruano 735 - - - 735 432 
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Continuación NOTA 32 - MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA 
 
 

b) Activos No Corrientes 
 

  
 
 
Clases de Activos / Moneda 

Montos No Descontados según Vencimientos                          Totales  

  
1 - 90 Días 

MUSD 

91 Días -
1 Año 
MUSD 

1 - 3 Años 
MUSD 

Más de 5 Años 
MUSD 

31.03.15 
MUSD 

31.12.14 
MUSD 

  

         

 Otros activos financieros no corrientes - - 834 - 834 861  

        Peso Chileno - - 834 - 834 861  

  Otros activos no financieros no corrientes     3.337                        -  3.337 3.879   

  Peso Chileno     6 - 6 -   

Dólares - - 2.879 - 2.879 3.256 
 Euros - - 444 - 444 514  

  Peso Argentino     4                        -  4 15   

  Peso Mexicano     4                        -  4 94   

  Inversiones Contabilizadas Utilizando el Método de la Participación                            - 69.223 69.223 67.947   

  Peso Chileno                            - 2.338 2.338 2.413   

  Dólares                            - 60.666 60.666 58.524   

  Euros                            - 5.799 5.799 6.555   

  Nuevo Sol Peruano                            - 304 304 317   

        Otras monedas - - - 116 116 138 
  Activos intangibles distintos de la plusvalía     82.150                        -  82.150 77.482   

  Peso Chileno     80.414 - 80.414 75.708   

  Dólares     1.390                        -  1.390 1.393   

  Euros     226 - 226 269   

  Peso Argentino     33                        -  33 18   

Peso Mexicano - - 64 - 64 69 
  Nuevo Sol Peruano     23                        -  23 25   

Plusvalía - - 199 - 199 205 

Peso Argentino - - 199 - 199 205 
  Propiedades, Planta y Equipo                            - 159.231 159.231 160.147   

  Peso Chileno                            - 835 835 894   

  Dólares                            - 130.467 130.467 131.035   

  Euros                            - 257 257 299   

  Peso Argentino                            - 101 101 114   

  Peso Mexicano                            - 171 171 186   

  Nuevo Sol Peruano                            - 27.400 27.400 27.619   

  Propiedades de inversión                            - 3.784 3.784 4.309   

  Euros                            - 3.784 3.784 4.309   

  Activos por Impuestos Diferidos     3.959 - 3.959 4.726   

  Peso Chileno     849                        -  849 1.048   

  Dólares     2.586 - 2.586 3.148   

  Euros     93 - 93 105   

 Peso Argentino - - 5 - 5 -  

  Nuevo Sol Peruano     426 - 426 425   

  Total activos 229.969 70.594 90.479 232.238 623.280 581.431   

  Peso Chileno 77.303 48.369 82.103 3.173 210.948 219.552   

  Dólares 106.219 21.419 6.855 191.133 325.626 289.383   

  Euros 9.250 - 763 9.840 19.853 19.325   

  Peso Argentino 13.741 - 241 101 14.083 4.938   

  Peso Mexicano 7.507 - 68 171 7.746 7.708   

  Nuevo Sol Peruano 8.260 259 449 27.704 36.672 36.019   

  Otras monedas 7.689 547 - 116 8.352 4.506   
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Continuación NOTA 32 - MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA 
 
 
c) Pasivos Corrientes 
 

  
Clases de Pasivos Corrientes / Moneda 

 
Montos No Descontados 

según Vencimiento 
 

                                                   Totales 
 

  
1 - 90 Días

MUSD 
91 Días - 1 Año

MUSD 
31.03.15 

MUSD 
31.12.14

MUSD 

       

  Otros pasivos financieros corrientes 43.555 34.550 78.105 75.727  

  Peso Chileno 1.710 2.339 4.049 1.419  

  Dólares 13.557 18.635 32.192 26.668  

  Euros 109 1.354 1.463 2.228  

Peso Argentino 8 10 18 19 
 Nuevo Sol Peruano 329 794 1.123 864  

  Otras monedas 27.842 11.418 39.260 44.529  

  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 123.216 - 123.216 103.561  

  Peso Chileno 35.053 - 35.053 37.997  

  Dólares 67.694 - 67.694 47.514  

  Euros 6.816                            - 6.816 7.381  

  Peso Argentino 4.689 - 4.689 1.223  

  Peso Mexicano 3.149                            - 3.149 3.988  

  Nuevo Sol Peruano 5.815                            - 5.815 5.458  

  Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 10.425                            - 10.425 8.355  

  Peso Chileno 1.611 - 1.611 14  

  Dólares 8.697 - 8.697 8.229  

Euros 12 - 12 13  

  Nuevo Sol Peruano 105 - 105 99  

  Otras provisiones a corto plazo - 2.769 2.769 2.878  

 Peso Chileno - 2.520 2.520 2.604  

  Dólares                            - 249 249 274  

  Pasivos por impuestos corrientes 7.233 - 7.233 3.253  

  Peso Chileno 3.442 - 3.442 252  

  Dólares 3.181 - 3.181 2.056  

  Euros - - - 20  

  Peso Argentino 278 - 278 304  

 Peso Mexicano 82 - 82 384  

  Nuevo Sol Peruano 250 - 250 237  

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados - 3.347 3.347 6.939  

 Peso Chileno - 3.184 3.184 6.856  

  Nuevo Sol Peruano - 163 163 83  

  Otros pasivos no financieros corrientes                            - 5.041 5.041 5.663  

  Peso Chileno                            - 2.166 2.166 2.890  

  Dólares                            - 1.440 1.440 1.612  

       Peso Mexicano - 1.136 1.136 1.083 

       Nuevo Sol Peruano - 299 299 78 
  Total pasivos corrientes 184.429 45.707 230.136 206.376  

  Peso Chileno 41.816 10.209 52.025 52.032  

  Dólares 93.129 20.324 113.453 86.353  

  Euros 6.937 1.354 8.291 9.642  

  Peso Argentino 4.975 10 4.985 1.546  

  Peso Mexicano 3.231 1.136 4.367 5.455  

  Nuevo Sol Peruano 6.499 1.256 7.755 6.819  

Otras monedas 27.842 11.418 39.260 44.529  
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Continuación NOTA 32 - MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA 
 
 
d) Pasivos No Corrientes 
 

  
Clases de Pasivos No Corrientes / Moneda 

 
Montos No Descontados según 

Vencimientos 

 
           Totales 

  1-3 Años 3 - 5 Años Más de 5 31.03.15 31.12.14
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD

   
  Otros pasivos financieros no corrientes 69.207 48.266 31.840 149.313 156.909  
  Peso Chileno 8.780 8.847 11.142 28.769 23.401  
  Dólares 36.186 16.792 - 52.978 59.763  
  Euros 582 3.823 1.003 5.408 6.026  

Peso Argentino 35 - - 35 40
 Nuevo Sol Peruano 2.311 2.112 961 5.384 5.338
  Otras monedas 21.313 16.692 18.734 56.739 62.341  
  Pasivo por impuestos diferidos 16.234 - - 16.234 16.433  
  Peso Chileno 1.141                     - - 1.141 1.291  
  Dólares 13.949                     -                     -  13.949 13.830  

        Euros 14 - - 14 16
  Nuevo Sol Peruano 1.130                     -                     -  1.130 1.296  
  Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados                     -                     - 5.600 5.600 5.855  

Peso Chileno - - 192 192 188
Dólares - - 5.408 5.408 5.667

  Otros pasivos no financieros no corrientes                     - 387                     -  387 23  
  Dólares                     - 12                     -  12 10  

        Euros - 12 - 12 13
         Nuevo Sol Peruano - 363 - 363 -
  Total pasivos no corrientes 85.441 48.653 37.440 171.534 179.220  
  Peso Chileno 9.921 8.847 11.334 30.102 24.880  
  Dólares 50.135 16.804 5.408 72.347 79.270  
  Euros 596 3.835 1.003 5.434 6.055  
  Peso Argentino 35 - - 35 40  
  Nuevo Sol Peruano 3.441 2.475 961 6.877 6.634  
  Otras monedas 21.313 16.692 18.734 56.739 62.341   
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NOTA 33 - HECHOS POSTERIORES 
 
Con fecha 28 de abril de 2015, se llevó a efecto la Vigésima Sexta Junta Ordinaria de Accionistas de 
Agencias Universales S.A., en la cual, se llevaron a efecto los siguientes acuerdos: 
 

1. Se aprobó la Memoria y Balance General del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014. 
 
2. Se acordó distribuir la utilidad del ejercicio 2014 pagando un dividendo definitivo a contar del día 

19 de mayo de 2015 de USD 0,02352 por acción, lo que significa la cifra total de USD 
20.111.874,17 y destinar el remanente a la cuenta patrimonial de Ganancias acumuladas. El 
dividendo será pagado en moneda nacional, al tipo de cambio del dólar observado para el día del 
cierre del registro de accionistas que da derecho a él, esto es, al quinto día hábil anterior el del 
pago. 

 
3. Se designó como Auditores Independientes para el ejercicio 2015 a los señores Price 

WaterhouseCoopers. 
 

4. Fueron elegidos  miembros del Directorio los señores Ana Bull Zúñiga, Cristian Eyzaguirre 
Johnston, Francisco Gardeweg Ossa, Franco Montalbetti Moltedo, Beltrán Urenda Salamanca, 
José Manuel Urenda Salamanca y Rodrigo Zegers Reyes. 

 
5. Se acordó fijar la remuneración del Directorio en 28 unidades de fomento  por concepto dieta por 

asistencia a sesiones y 28 unidades de fomento como gasto de representación, 
correspondiéndole el doble al Presidente y 1,5 veces al Vicepresidente. Asimismo, se fijó una 
participación del 2% de las utilidades del ejercicio 2015, para ser distribuida entre los señores 
Directores, correspondiéndole el doble al Presidente y 1,5 veces al Vicepresidente. 

 
6. Se acordó fijar como remuneración a los miembros del Comité de Directores y su presupuesto, 

los mínimos establecidos en el artículo 50 bis de la Ley N° 18.046. 
 

7. Se acordó efectuar las publicaciones que los estatutos y la legislación  vigente exigen 
correspondientes al ejercicio 2015, en el diario "El Mercurio" de Valparaíso. 

 
En la misma fecha, 28 de abril de 2015, se llevó a efecto la Décimo Primera Junta Extraordinaria de 
Accionistas de Agencias Universales S.A., en la cual, se acordó: 
 

1. La capitalización  de la cuenta patrimonial Otras Reservas Varias por USD 6.970.977,05 que se 
refiere a la corrección monetaria  del capital pagado, correspondiente al año 2008, efecto de 
primera aplicación de IFRS. 

 
2. Modificar el actual objeto social, de modo de incorporar a éste la realización de la actividad de 

venta, distribución y suministro de combustibles y lubricantes para todo tipo de naves; la 
participación en la construcción, ejecución, mantenimiento, administración, operación y 
explotación de proyectos de infraestructura, tanto en el país como en el extranjero, tales como 
obras aeroportuarias, portuarias, viales o cualquier otra, ya sea bajo la modalidad o sistema de 
concesiones, concesiones de obra pública, asociación público-privada, o bajo cualquier otra 
modalidad distinta.  

 
En reunión celebrada con fecha 27 de mayo de 2015, el Directorio ha autorizado los presentes Estados 
financieros Consolidados al 31 de marzo de 2015. 

 
A la fecha del presente informe, la Sociedad no presenta Otros Hechos Posteriores que puedan afectar 
significativamente la Situación Financiera y de Resultados al 31 de marzo de 2015. 



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

    CHILE   Y SUBSIDIARIAS 
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   ANÁLISIS  RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS – MARZO 2015    
 

 
Evolución de las actividades, negocios y los riesgos asociados. 
 
 
La compra de acciones de SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. Sociedad Concesionaria realizada 
por parte de AGUNSA en Junio 2014 llevó a tener una participación en la concesionaria de un 
51,79% con lo cual se debió incorporar a los estados financieros consolidados de la empresa. 
 
Adicionalmente, la reciente venta de la línea de negocios liner container de la Compañía Chilena 
de Navegación Interoceánica, ha tenido importantes efectos sobre el resultado de AGUNSA en el 
primer trimestre del presente año  
 
Lo anterior tiene como consecuencia que los distintos ratios e indicadores no sean fielmente 
comparables entre los periodos marzo 2014 y marzo 2015, no obstante al aislar los efectos 
extraordinarios es posible observar que los resultados entre ambos años prácticamente se 
mantuvieron.  
 
Entre los principales efectos que tiene la venta de la línea de negocios liner container de CCNI se 
encuentran el fuerte aumento de la partida Otras Ganancias (Pérdidas) y del gasto por Impuestos. 
Pese a lo anterior, el EBITDA anualizado crece desde MMUSD 65,05 en marzo 2014 a MMUSD 
290,93 en marzo 2015. 
 
La venta antes mencionada generó ganancias extraordinarias por 41,5 millones de dólares y 
mayores impuestos por aproximadamente 7 millones de dólares. 
 
El “Efectivo y equivalente a Efectivo” disminuyó un 2,74 comparado a marzo 2014. Además, los 
Activos Intangibles distintos de la plusvalía aumentaron 6,02% desde diciembre 2014 a marzo 
2015. Otro aumento significativo dentro de los activos corrientes corresponde a la reclasificación al 
corto plazo de los intangibles distintos de la plusvalía y a propiedades, planta y equipo de la 
subsidiaria SCL Terminal Aéreo Santiago S.A., los cuales se han clasificado bajo ”Otros activos no 
financieros Corrientes” debido al plazo de término de esa sociedad en septiembre de 2015. 
 
En relación a los pasivos de la empresa, se observa un aumento del 4,17% en relación a lo que se 
tenía a diciembre 2014, pasando de MUSD 385.596 a MUSD 401.669. Por un lado los pasivos 
corrientes aumentaron MUSD 23.760, mientras que por otro lado los pasivos no corrientes 
disminuyeron MUSD 7.686 
 
Finalmente, se espera que la inclusión de nuevos negocios, así como la entrada en operación de 
los proyectos en ejecución, ayuden a continuar y mejorar el nivel de resultados que la empresa 
viene mostrando. 
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ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS 

Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo de 2014  
 
 
 
              
      31.03.15 31.12.14 31.03.14 
             
      
PROPIEDAD          
 
Número de acciones de la sociedad matriz 
(AGUNSA) 855.096.691 855.096.691 855.096.691
 
Controladora : Grupo Empresas Navieras S.A.  69,83% 69,83% 69,83% 
 
Valor acción bolsa al cierre    180,00 180,00 185,00 
       
       
INDICES DE LIQUIDEZ      
      

Liquidez corriente 
 
(veces)   1,31 1,27 1,01 

      
 
Razón ácida  (veces)   0,43 0,45 0,25 
      
      
      
INDICES DE ENDEUDAMIENTO     
      
Razón endeudamiento (veces)   1,81 1,97 1,80 
      
Proporción deuda corto plazo respecto deuda total 57,29% 53,52% 57,90% 
      
Proporción deuda largo plazo respecto deuda total 42,71% 46,48% 42,10% 
      
Cobertura gastos financieros (veces)  15,39 4,70 7,25 
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       31.03.15 31.12.14 31.03.14 

             

              

INDICES DE EFICIENCIA Y DE RENTABILIDAD % % %

              

Rentabilidad del patrimonio   90,40% 21,51% 23,48%

           

Rentabilidad del activo     32,21% 7,56% 8,58%

           

Rendimiento de activos operacionales:   8,79% 5,94% 10,50%

           
Margen Bruto respecto ventas totales  17,40% 14,41% 16,26%

           

        MUSD MUSD MUSD

           
 
Ganancia (pérdida) antes de Impuestos  211.828 44.917 46.516

         

Ganancia (pérdida) líquida final    180.166 39.779 40.736

         

R.A.I.I.D.A.I.E.      126.888 104.231 62.701

          

        USD USD USD

           
Utilidad por acción   0,211 0,047 0,048

           

Valor libros acción     0,259 0,229 0,207

           

Retorno de dividendos     69.814 67.604 43.461
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EXPLICACION PRINCIPALES TENDENCIAS: 
 
 
Razones de liquidez y ácida 
 
La Razón de Liquidez Corriente y Acida correspondientes al ejercicio finalizado al 31.03.2015, a 
nivel consolidado resultan mayor a las observadas el período anterior, debido principalmente al 
aumento del efectivo y de los activos financieros tras la incorporación de SCL a la consolidación. 
  
La base de cálculo para estos ratios es la siguiente: 
 
Razón Acida           = (Efectivo Equivalente  + Otros Activos Financieros Corrientes) /  Pasivos Corrientes Totales 
 
Liquidez Corriente = Activos Corrientes Totales / Pasivos Corrientes Totales 
 
 
 
Razón de endeudamiento 
 
La razón final de endeudamiento de la sociedad matriz y sus subsidiarias se ha mantenido 
prácticamente inalterada, pasando desde 1,80 veces en marzo 2014 a 1,81 veces en marzo 2015.  
 
 
Razón Endeudamiento = (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No corrientes) / Patrimonio  
  
 
Resultado operacional  
 
El Grupo AGUNSA a nivel consolidado presenta un aumento en su Margen Bruto, teniendo este 
2015 MUSD 23,78, pasando de un 16,26% en marzo 2014 a un 17,40% en marzo 2015, lo cual se 
debe a una disminución en ingresos y costos por 2,01% y 3,34% respectivamente. 
 
 
 
La base de cálculo para este ratio es la siguiente: 
 
Margen Bruto respecto a Ventas Totales: Ganancia Bruta / Ingresos de actividades Ordinarias 
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Índices de eficiencia y rentabilidad 
 
Cuando se compara los indicadores de eficiencia y rentabilidad a marzo 2015 respecto al mismo 
periodo del año anterior, observa lo siguiente: 
 
El Patrimonio rentó 66,92% por sobre lo observado en marzo 2014, mientras que el activo rentó 
23,63% por sobre de lo observado en marzo 2014. Por otro lado, se observa una disminución en el 
rendimiento de los activos operacionales, los cuales pasaron de rendir 10,50% en marzo 2014 a 
rendir 8,79% en marzo 2015. 
 
La base de cálculo para estos ratios es la siguiente: 
Rentabilidad del Patrimonio:    Ganancia procedente de operaciones continuadas / Patrimonio Promedio 
Rentabilidad del activo :   Ganancia procedente de operaciones continuadas / Activos Promedio 

(1)
 

Rendimiento de activos operacionales:  Resultado Operacional
(2)

 / Activo Operacional (3
)
  

 
(1) Activos promedio   = (Total de Activos periodo actual + Total de Activos período anterior) / 2 
(2) Resultado Operacional = Ganancia Bruta + Ingresos Financieros – Gastos Administración – Otros Gastos Por Función. 
(3) Activo Operacional = Propiedad Planta y Equipo + Activos Corrientes Totales 
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HECHOS RELEVANTES 
 

Al 31 de marzo de 2015 
 
 
 
 
Con fecha 28 de abril de 2015, se llevó a efecto la Vigésima Sexta Junta Ordinaria de 
Accionistas de Agencias Universales S.A., en la cual, se llevaron a efecto los siguientes 
acuerdos: 
 

1. Se aprobó la Memoria y Balance General del ejercicio terminado al 31 de 
diciembre de 2014. 

 
2. Se acordó distribuir la utilidad del ejercicio 2014 pagando un dividendo definitivo 

a contar del día 19 de mayo de 2015 de USD 0,02352 por acción, lo que 
significa la cifra total de USD 20.111.874,17 y destinar el remanente a la cuenta 
patrimonial de Ganancias acumuladas. El dividendo será pagado en moneda 
nacional, al tipo de cambio del dólar observado para el día del cierre del registro 
de accionistas que da derecho a él, esto es, al quinto día hábil anterior el del 
pago. 

 
3. Se designó como Auditores Independientes para el ejercicio 2015 a los señores 

Price WaterhouseCoopers. 
 

4. Fueron elegidos  miembros del Directorio los señores Ana Bull Zúñiga, Cristian 
Eyzaguirre Johnston, Francisco Gardeweg Ossa, Franco Montalbetti Moltedo, 
Beltrán Urenda Salamanca, José Manuel Urenda Salamanca y Rodrigo Zegers 
Reyes. 

  
5. Se acordó fijar la remuneración del Directorio en 28 unidades de fomento  por 

concepto dieta por asistencia a sesiones y 28 unidades de fomento como gasto 
de representación, correspondiéndole el doble al Presidente y 1,5 veces al 
Vicepresidente. Asimismo, se fijó una participación del 2% de las utilidades del 
ejercicio 2015, para ser distribuida entre los señores Directores, 
correspondiéndole el doble al Presidente y 1,5 veces al Vicepresidente. 

 
6. Se acordó fijar como remuneración a los miembros del Comité de Directores y 

su presupuesto, los mínimos establecidos en el artículo 50 bis de la Ley N° 
18.046. 

 
7. Se acordó efectuar las publicaciones que los estatutos y la legislación  vigente 

exigen correspondientes al ejercicio 2015, en el diario "El Mercurio" de 
Valparaíso. 
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En la misma fecha, 28 de abril de 2015, se llevó a efecto la Décimo Primera Junta 
Extraordinaria de Accionistas de Agencias Universales S.A., en la cual, se acordó: 
 

1. La capitalización  de la cuenta patrimonial Otras Reservas Varias por USD 
6.970.977,05 que se refiere a la corrección monetaria  del capital pagado, 
correspondiente al año 2008, efecto de primera aplicación de IFRS. 

 
2. Modificar el actual objeto social, de modo de incorporar a éste la realización de 

la actividad de venta, distribución y suministro de combustibles y lubricantes 
para todo tipo de naves; la participación en la construcción, ejecución, 
mantenimiento, administración, operación y explotación de proyectos de 
infraestructura, tanto en el país como en el extranjero, tales como obras 
aeroportuarias, portuarias, viales o cualquier otra, ya sea bajo la modalidad o 
sistema de concesiones, concesiones de obra pública, asociación público-
privada, o bajo cualquier otra modalidad distinta.  
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